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Renova Energia - Introducdo L

\’ Companhia brasileira com foco em geracao de energia renovavel através de PCHs, parque edlicos e solares

N

. Pioneira na geracao de energia edlica, em 2009 implantou o maior parque edlico da América Latina

R EN OVAk . O portfdlio atualmente tem um potencial de 6 GW em areas espalhadas pelos mais diversos

municipios da regiao nordeste

. Iniciado em 2006 a geracao edlica é a principal matriz da companhia

g

__/‘ Foi a primeira empresa do setor de energia renovavel a ter suas agoes listadas em bolsa (2010)
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RENOVA ENERGIA

100%

RENOVAPAR

99,99% 100%
100% CHIPLEY SP ALTO SERTAO RENOVA CE's Itapud IV, V, [
— PARTICIPACOES PARTICIPAGOES S.A. EEXEY 20 SUBSIDIARIAS ASII COMERCIALIZADORA VI, XV e XX LTDA.
S.A. FASEB
99,99%
99,99% 51% DIAMANTINA EOLICA
ENERGETICA SERRA BRABL POH $.A. 29,99% CMNPAR FIFTY-  05,99%
DA PRATA S.A, BAHIA HOLDING S.A. FOUR Participagdes
(ESPRA) S.A.
PCH 100% 99,99%
PARTICIPACOES 99,99% _
CE BELA VISTA XIV S.A. PARQUE EOLICO P EA
100% 13 SUBSIDIARIAS 25 SUBSIDIARIAS ASIII IANSA LTDA.
BPCH FASE A 99,99%
Ventos de Sao Cristovao ESPRA HOLDING 99,99%
Energias Renovaveis S.A. S.A.
RENOVA PCH LTDA. 99,59%
SF 120 (MINA DE OURD) 7%
SF 123 99,90%
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ALTO SERTAO IlI ALTO SERTAO IlI
CENTRAIS BRASIL PCH FASE A FASE B PIPELINE DEMAIS EMPRESAS
HIDRELETRICAS

-Empresas incluidas Empresas ndo incluidas




_

Mercado de Energia

D

fYlra

Brasil

Geradoras
=
‘23 //-\ * Responsavel por produzir e injetar energia
u "i\ I\,I-— ’ elétrica no sistema de transporte;
12 * Alto indice de pulverizacdao apesar de alta
'&)- @ concentracdo no volume gerado por
I:_: Hidrelétricas e Termelétrica;
<

Comercializacao Energia

Transmissoras e Distribuidoras

o Ex
HE (B
INCES
A (®

O

Transmissoras: responsdavel por conectar
geradoras a grandes consumidores e/ou as
distribuidoras;
Distribuidoras: responsavel pela distribuicao
pulverizada para pequenos e médios
consumidores.

Responsaveis por intermediar a compra e a
venda de energia;

Atuam na intermediacdao para distribuidoras,
consumidores do mercado livre de energia e
como trading

As comercializagdes de energia feitas pela Renova foram PPAs nos
dois ambientes Regulado e Livre.

ACR (Ambiente de Comercializacdao Regulado):

No ACR as comercializacOes sao realizadas via leildao pela CCEE e os
contratos pela ANEEL. Neste ambiente participam Comercializadoras,
Geradoras e Distribuidoras que por consequéncia comercializam aos
Consumidores Cativos.

ACL (Ambiente de Comercializacdo Livre):

No ACL as comercializagbes sao realizadas individualmente entre
Geradores, Consumidores (ndo cativos) e Comercializadoras com preco,
prazos e demais condi¢des individualizadas.

PPA (Power Purchase Agreement):

Os PPAs s3ao contratos de comercializagdo de Energia geralmente
relacionados a propiciar o financiamento de novos projetos de geragao
de energia renovavel.
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Evolugdo Historica da Geragao por matriz (GW)
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Historia Informacoes Financeiras

@ Fundagao da Renova Energia A Renova ja em 2013 contava com uma alta alavancagem. A partir do ano de 2016, momento de inicio do cumprimento
de contratos de energia do Mercado Livre, devido a atraso no inicio de operacdo dos projetos, a Companhia passa a

@ Aquisicao ESPRA (41,8 MW) comprar energia no mercado spot deteriorando rapidamente suas margem e nao gerando resultado suficiente para
| pagamento dos juros.
@ PO Income Statement
) BRL Millions 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
@ Entrada da Light no Bloco de Controle
Net Revenue 226,0 302,9 409,8 4831 7341 709,8 98,2
@ Alto Sertao entra em Operacdo Comercial Growth [%] na. 34.0% 35.3% 17.9% 51.9% -5.3% -88.2%
COGS -29,6 -60,6 -128,8 -360,2 -666,7 -824,7 -57,0
@ Aquisicao 51% Brasil PCH + Entrada CEMIG no SG&A -38,3 87,5 -108,7 -88,5 -119,9 62,9 -116,0
g Blocode Controle + LER 2010 op. coml Other Oper Rev / Exp 75,7 -123,1 328,3 -830,6 -824,8 -405,7 -585,1
EBIT 82,4 31,6 500,6 -796,1 877,3 -583,6 -660,0
@ Vendas: i) Complexo Umburanas; ii) acoes EBIT Margin [%] 38.5% 104% 1221% -164.6% -1195% -82,2% o2 1%
i TerraForm; e iii) Complexo Alto Sertao |I Financial Result -66,1 -51,9 -161,9 -359,0 -368,9 -266,9 -347,0
Income Taxes -10,0 -15.,4 -220,5 53,6 1086,7 -5,8 -7 1
@ RECUPERAGAO JUDICIAL + Light sai do bloco = NetIncome 6,3 -35,7 118,2 1.101,5  -1.139,5 -856,3 1.014,1
@ Aprovagio do PRJ Net Debt 2.016,2 2.336,7 2.203,6 2.773,1 1.268,6 1.329,9 1.538,4
- Net Debt/ EBIT 24,47x 73,92x 4, 40x n.a. n.a. n.a. n.a.
Empréstimo DIP R$ 350 milhdes + Vendas: i)
@ Projeto Alto Sertdo Il (Fase B); e ii)
' Participacao da Brasil PCH

Fonte: Renova Energia — Site RI (24/07/2023) Fonte:FinBox (24/07/2023) e Releases de resultado Renova Energia - Site Rl (24/07/2023)
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Geragao/Consumo de Caixa 2013 a 2018 @ru milhses) Evolucao Divida Liquida @ru minses)
Entre os anos de 2013 e 2018 nao houve gerag¢ao de caixa operacional, fazendo com que A cia manteve os niveis de endividamento entre 2014 e 2016, porém consumiu caixa. Em
a Renova recorresse a captagdes tanto em novas dividas quanto em integralizacao de 2017 houve um queda no endividamento devido a venda de ativos.
. . . . . . ~ 509
capital além de consumir o saldo de caixa que previamente vindo de operacdes de 74 — Disponibilidades [l Debt
financiamento. /_\
-592
(-97%) ’8 36 25 47 24
__________ 2390 2.846 2281 2.809
- . - . 1.293 1.377 1.562
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Perfil da Divida em 2019

53% do endividamento da Recuperacdo Judicial se concentra em 3 credores Classe Il, 45%
com 1.766 credores Classe lll e os outros 2% com 168 credores Classe | e IV

v

__________ 15 20 (53%)

Caixa BoP 2013 CashFlow CashFlow CashFlow CashFlow Caixa EoP (1%)
Operacional Financiamento Investimento Financeiro 2018 Classe | Classe Il Classe Il Classe IV Divida Total
13-18 13-18 13-18 13-18

Fonte:FinBox (24/07/2023) Fonte:Releases de Resultado Renova Energia - Site Rl (24/07/2023)
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Aspectos gerais da recuperacao judicial de grupo

economico
> Pedido de recuperacdo judicial deferido em > deferimento do processamento da recuperag3o
consolida¢ao processual, conceitos proximos que judicial ndo implica em plano Gnico;

possuem definicdes distintas;
. > consolida¢ao substancial impede a individualizacao
> grupo econdmico da Renova composto por
empresas operacionais, controladas por uma
holding;

dos ativos e passivo das empresas do grupo
econodmico.

> aspectos praticos da consolidagao processual,
processo de recuperacao judicial mais fluido, célere
e econOmico para o grupo em crise;
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Pontos favoraveis a consolidacao substancial do
Grupo Renova
> Caixa unico das empresas do grupo, valores > mesmo ramo de atividades, grupo se porta e opera

repassados pela Renova Energia S.A.; como empresa Unica perante terceiros.
> empréstimos intercompanies;
> administracao comum, empresas do grupo

possuem os mesmos administradores;

> sede comum entre as empresas, que apesar de
espalhadas pelo Brasil, as decisdes estratégicas vém
da sede;

> compartilhamento de funcionarios, que eram
contratados pela Renova Energia S.A.;
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Ponto desfavoravel a consolidacao substancial do
Grupo Renova - Garantias cruzadas
> Auséncia de garantias cruzadas envolvendo as > projeto composto por diversas SPEs que implicaria

sociedades do Projeto Alto Sertao Ill Fase A; em nova consolida¢ao substancial.

> SPEs voltadas unicamente para o desenvolvimento
do Projeto;

> project finance do BNDES vinculado ao projeto
individualizando a divida da instituicao financeira;
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Posterior alteracao na legislacao falimentar,
Lei 14.112/20

Art. 69-J. O juiz podera, de forma excepcional, independentemente da realizacao .. A . . .
de assembleia-geral, autorizar a consolidagdo substancial de ativos e passivos dos > @Grupo Renova cumpriria tres requisitos Iegals d
devedores integrantes do mesmo grupo econdmico que estejam em recuperacao , . -
judicial sob consolidacdo processual, apenas quando constatar a interconexdo e a €pocCa da discussao no processo,
confusao entre ativos ou passivos dos devedores, de modo que nao seja possivel
identificar a sua titularidade sem excessivo dispéndio de tempo ou de recursos,
cumulativamente com a ocorréncia de, no minimo, 2 (duas) das seguintes hipodteses:

(Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vigéncia) > requisitos presentes na maioria dos grupos

| - existéncia de garantias cruzadas; (Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020) econdmicos ou procedimento excepcional?
(Vigéncia)

Il - relagéo de controle ou de dependéncia; (Incluido pela Lei n°® 14.112, de 2020)
(Vigéncia)

Ill - identidade total ou parcial do quadro societario; e (Incluido pela Lei n°
14.112, de 2020) (Vigéncia)

IV - atuacdo conjunta no mercado entre os postulantes. (Incluido pela Lei n°
14.112 de 2020) (Vigéncia)

Fonte:Lei 11.101/2005 (24/07/2023)



/ Ay SN I B 2R | | O,
Consolidacao Substancial do PRJ

Conclusao: Consolidagoes substanciais

> Auséncia de garantias cruzadas e possibilidade de individualizagao do crédito do BNDES com forte
impacto;

> relevancia nacional da instituicdao financeira e seguranca juridica da contratacao;

> consolida¢ao substancial em dois PRJs oriundos de “um” grupo econémico.

'LT.MA
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Cs - Grupo Renova |

It

17/11/2020
22 Convocagao da
03/11/2020 AGC: 11/12/2020
17/12/2019 Renova apresenta Suspensaem razdo Renova apresenta
Renova apresentao novas versoes dos da negociagdo com novas versoes dos
PRIJ. planos. os credores Bancos.

planos.
06/07/2020

10/11/2020 11/12/2020 18/12/2020
Renova apresenta 12 Convocacdo da 22 Convocacao da Renova apresenta
dois planos AGC: AGC- Continuacdo: novas versdes dos
distintos N3do houve quérum. Suspensaem razdo planos;~
Atendendo ao da negociacdo com 22 Convocg;ao c!a
requerimento do os credores Bancos. AGC- Continuagao:
BNDES. Os planos foram
colocados em
votacdo.

Fonte:KPMG Administragdo Judicial (24/07/2023)
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PRIJ - GrUpo Renova | W

Previsoes similares entre os planos:

Sintese das Medidas de Recuperacao

O Plano prevé que as Recuperandas poderao utilizar os seguintes meios de recuperacao:

> reestruturacao de seu endividamento, com > criacao e alienag¢ao de UPIs com ativos e direitos
alteracdes no prazo, nos encargos e na forma de das Recuperandas;
pagamento dos Créditos Concursais; > obtenc¢ao de novos financiamentos*;

> reorganizacao societdria e de ativos das > outras medidas previstas no artigo 50 da LFRJ que
Recuperandas, inclusive com eventual aumento ou sejam previstas no Plano e que venham a ser
reducao de capital social; aprovadas pela Assembleia de Credores.

*Fato relevante: Art. 69-A, que prevé a celebracdo de contratos de financiamento, incluido com a alteracdo da Lei 11.101/05 apenas em
20/12/2020

Fonte:KPMG Administragdo Judicial (24/07/2023) Fonte:Lei 11.101/2005 (24/07/2023)
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Reestruturacao do endividamento

Os pagamentos estao limitados ao valor do crédito, com previsao para o inicio a partir da homologacao dos planos.

Classe | - Trabalhista Classe Il - Garantia Real
Pagamento inicial 1: até 30 dias da homologacao, créditos de Juros e correcao monetaria: nos 24 primeiros meses da
natureza estritamente salarial vencidos nos 3 meses anteriores homologacao, iniciando-se a partir de 6 meses, pagamentos
a data do pedido, limitado ao valor de 5 (cinco) salarios semestrais no valor total de RS 100.000,00 a ser distribuido de
minimos vigentes na data do pedido; forma pro rata (100% da variagao do CDI a partir do pedido);
Pagamento inicial 2: até 60 dias da homologacao, valor Principal: apos 24 meses da homologacao, 18 parcelas
adicional de até RS 10.000,00; semestrais, de acordo com as porcentagens de amortizagao:
Ano 3 (2,5% e 2,5%), Ano 4 (2,5% e 2,5%), Ano 5 (2,5% e 2,5%),
Saldo remanescente: Ano 6 (2,5% e 2,5%), Ano 7 (2,5% e 2,5%), Ano 8 (5% e 5%), Ano
Opcao A: até 12 meses da homologacao, 100% do saldo 9 (5% e 5%), Ano 10 (5% e 16%) e Ano 11 (16% e 18%).

remanescente (TR + 0,5% a.a a partir da homologacao);

Opcao B: até 18 meses da homologagao, apds caréncia de 6
meses, 100% do saldo remanescente (120% da variagao do CDI
a partir da homologacao).

Fonte:KPMG Administragdo Judicial (24/07/2023)
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PRJ - GrUpo Renova

Reestruturacao do endividamento

Classe Ill - Quirografaria

Pagamentos iniciais: até 90 dias da homologacdo, R$ 1.000,00
e, em até 180 dias, mais RS 1.000,00;

Saldo remanescente:

Juros e correcao monetaria: nos primeiros 24 meses da
homologacao, iniciando-se a partir de 6 meses, pagamentos
semestrais no valor total de RS 100.000,00 a ser distribuido de
forma pro rata (TR + 0,5% a.a. a partir do pedido);

Principal: apds 24 meses da homologacao, 24 parcelas
semestrais, de acordo com as porcentagens de amortizagao:
Ano 3 (2,5% e 2,5%), Ano 4 (2,5% e 2,5%), Ano 5 (2,5% e 2,5%),
Ano 6 (2,5% e 2,5%), Ano 7 (2,5% e 2,5%), Ano 8 (2,5% e 2,5%),
Ano 9 (2,5% e 5%), Ano 10 (5% e 5%), Ano 11 (5% e 5%), Ano 12
(5% e 5%), Ano 13 (5% e 5%) e Ano 14 (10% e 12,5%).

Fonte:KPMG Administragdo Judicial (24/07/2023)

DT . T e

Classe IV - ME/EPP

Pagamento inicial: até 90 dias da homologacdo, RS 20.000,00;

Saldo remanescente: até 12 meses da homologacao, saldo
remanescente (100% da varia¢ao do CDI a partir da
homologacao).

’TMA

Mu—..-u.—-f

— Bresil
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Reestruturacao do endividamento

Essenciais Fundiarios Seguradoras Parceiras
Pagamentos iniciais: até 90 dias da homologacdo, RS 1.000,00 e, em até : . 2 =
180 dias, mais RS 1.000.00. Pagamfento |r,1t‘egral. em até 3 ano§ da data de renova,géo da
respectiva apadlice de seguro ou assinatura de nova apdlice de
Saldo remanescente: seguro.

Juros e correcao monetadria: apds 3 meses da homologacao, pagamentos
trimestrais, com juros capitalizados anualmente ao principal durante o

periodo (TR +0,5% a.a.); Requisito: Quirografarios que (i) detenham apdlices de seguro
vigentes, dispondo-se a renova-las sucessivamente por iguais
periodos e em condi¢cdes de mercado; ou (ii) Quirografarios que
celebrem novas apdlices de seguro.

Principal: apds 3 meses da homologacao, 12 parcelas trimestrais.

Requisito: Pessoas, fisicas ou juridicas, com contratos de arrendamento
imobilidrio em vigor, desde que ndo haja litigios em curso com as
Recuperandas envolvendo tais contratos;

: L _ Na hipdtese de rescisao unilateral ou por qualquer hipdtese o
Quaisquer multas e acessorios decorrentes de descumprimentos de

contratos de arrendamento serdo considerados Créditos Concursais Credor deixar de ser considerado Credor Seguradora Parceira,
Quirografarios; seus Créditos passarao a ser pagos de imediato nos termos
Na hipotese de rescisao unilateral ou por qualquer hipdtese o Credor gerais estabelecidos para os Credores Quirografarios.

deixar de ser considerado Credor Seguradora Parceira, seus Créditos
passardo a ser pagos de imediato nos termos gerais estabelecidos para os
Credores Quirografarios.

Fonte:KPMG Administragdo Judicial (24/07/2023)
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Reestruturacao do endividamento

Partes Relacionadas

Nos primeiros 24 meses da homologacao, poderao converter, a qualquer tempo e a seu exclusivo crédito, parte ou a integralidade
de seus créditos concursais ou extraconcursais em capital social. O pre¢co da emissao das a¢des sera equivalente ao preco médio de
fechamento das acdes da Renova Energia na B3 apurado nos 30 dias anteriores a data do pedido (100% da varia¢cao do CDI a partir da
homologacao);

Apds 24 meses da homologacao, nao havera mais possibilidade de conversdes de capital, eventuais saldos serao pagos por meio da
emissdao de debéntures. As debéntures terao vencimento em 60 dias contados da quitagao integral dos credores, concursais e
extraconcursais, e em nenhuma hipdtese serao objeto de compensac¢ao antes da quitacao integral dos demais credores concursais
(100% da variagao do CDI a partir da homologacao);

CEMIG, em razao das garantias fiducidrias que detém, tera direito a amortizacao parcial antecipada de suas debéntures, fazendo
jus ao recebimento de valor equivalente a 10% dos recursos liquidos obtidos com a alienagdao das UPIs Projetos em Desenvolvimento.

Fonte:KPMG Administragdo Judicial (24/07/2023)
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Reestruturacao do endividamento

Extraconcursais Aderentes™ - BTG PACTUAL

Caso o credor BTG opte por aderir ao plano,

Juros e correcao monetaria: serao pagos com 100% dos dividendos referentes aos exercicios de 2021 em diante, declarados e
recebidos da Enerbras pela Renova. Caso o montante de dividendos seja superior aos juros incorridos no periodo, o excedente de
caixa sera utilizado para a amortiza¢ao do saldo da divida. Sendo inferior, o montante de juros ndao pagos sera capitalizado ao saldo

da divida. (100% da variacao do CDI);

Principal: sera pago com base nos dividendos recebidos da Enerbras, com o montante que exceder os juros incorridos no periodo;

Na hipdtese de alienacao da UPI Enerbras, 100% dos recursos da alienagao serao prioritariamente destinados a quitagao do saldo
dos créditos extraconcursais BTG.

*Apenas no PRJ Renova Energia S.A. e Outras.

Fonte:KPMG Administragdo Judicial (24/07/2023)
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Reestruturacao do endividamento

Extraconcursais Aderentes* - CITIBANK

Caso o credor CITI opte por aderir ao plano,

Pagamento de juros e principal: até 12 meses da homologacao, 45% de todas as parcelas decorrentes do pagamento do preco de venda
das UPIs Projetos em Desenvolvimento e da UPI ASIll Fase B serao destinadas ao pagamento dos créditos extraconcursais CITI, até o
limite de RS 30.000.000,00 (100% da variacdo do CDI);

Ap0ds atingido o limite de pagamento, os percentuais sobre as parcelas seguintes serao reduzidas para 20%, destinados a amortizagao dos
créditos extraconcursais CITI ou empréstimo DIP CITI, até a sua integral quitagao, até junho de 2021;

Caso a UPI Brasil PCH n3o seja vendida até junho de 2021, o limite de RS 30.000.000,00 sera acrescido 35,28% dos dividendos que seriam
distribuidos pela Chipley para Renova, ainda que nao pagos, os quais, por sua vez, teriam como referéncia os dividendos da Brasil PCH
pela Chipley referente ao 12 semestre do exercicio de 2021 e seguintes, deduzidos custos e despesas da Chipley, até o limite de RS
300.000,00, apurados na forma do regramento previsto pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Na hipétese da alienagdo da UPI Brasil PCH, o valor de R$ 102.000.000,00 devera ser destinado a amortizagdo dos créditos
extraconcursais CITI;

Caso o valor da alienacdo seja superior a RS 1.000.000.000,00, 10% do excedente serad destinado a amortizagdo dos créditos
extraconcursais CITI.

*Apenas no PRJ Renova Energia S.A. e Outras.

Fonte:KPMG Administragdo Judicial (24/07/2023)
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- RESUItadO dd vOlaCao e m
Plano - Renova Energia S.A. e Outras
Resultado da Votagao | Quantidade Resultado da Votagao | Valor 91 41%
0, !
92:{2;%: RS 1.344.939.596,38
100,00%
. RS 1.023.328.546,05
88;)869)6 70,74%
RS 305.647.437,45
29,26%
RS 126.428.455,55
100,00% . 100 00% 100,00% 100,00% 59%
27 100,00% 11 11% o R$ 15.172.768,01 ' ‘
0.00% 5 000% ’ ( 0 OO‘Y 7, 55%: RS 750.844,87 428.455,55
’ ,00% 12 o 0,00% 0,00%
0 0 RS RS
A L
Classe | Classe Il Classe Il Classe IV Total Classe | Classe Il Classe Il Classe IV Total
M Aprovacdo M Reprovacao I Aprovacdo M Reprovacao
. S

Em 18/12/2020, o Plano Sociedades Consolidadas foi aprovado pelos credores.

Fonte:KPMG Administragdo Judicial (24/07/2023)
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AGC - Resultado da Votacao N
Plano - Alto Sertao Participacoes S.A. e Outras
Resultado da Votacdo | Quantidade Resultado da Votacao | Valor 89 02%
86,67% 100,00% RS 1.169.564.153,15
RS 1.023.328.546,05
50,03%
78,38% RS 144.242.036,41
29
100 ooty
0 100,00% o763 100,00%
100,00% 100,00% 21, 62% RS 802,977 62 RS 144.076.291,38 fe 1 356 333 09 10,98%
3 0,00% °  0,00% 0, 00% o 4.242.036,41
0 0 \ 0,00% 0,00%
R< = D
Classe | Classe Classe lll Classe |V Total Classe | Classe Classe lll Classe IV Total
@ Aprovacio M Reprovacao M Aprovacio M Reprovagio
\. J y,

Em 18/12/2020, o Plano ASlII foi rejeitado pela maioria por valor na Classe lll.

Em razao da rejei¢cao do Plano ASIII pela maioria por valor na Classe Ill, a Administradora Judicial informou que o resultado da votagao seria
submetido a apreciagdo do Juizo da Recuperagao Judicial, com a possibilidade de aplicacdo do “cram down” (Art. 58, §12, da Lei 11.101/05).

Fonte:KPMG Administragdo Judicial (24/07/2023)
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AGC - Resultado da Votacdo <

Plano - Alto Sertao Participacoes S.A. e Outras

A seguir, trecho da Lei 11.101/05, Art. 58, §1:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concedera a recuperacdo judicial do
devedor cujo plano néo tenha sofrido objec&o de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha
sido aprovado pela assembleia-geral de credores na forma dos arts. 45 ou 56-A desta Lei.
(Redacéo dada pela Lein®14.112, de 2020) (Vigéncia)

§ 1° O juiz poderd conceder a recuperacédo judicial com base em plano que n&do obteve
aprovacao na forma do art. 45 desta Lei, desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma
cumulativa:

| — o voto favoravel de credores que representem mais da metade do valor de todos os
créditos presentes a assembléia, independentemente de classes;

Il - a aprovacédo de 3 (trés) das classes de credores ou, caso haja somente 3 (trés)
classes com credores votantes, a aprovacao de pelo menos 2 (duas) das classes ou, caso haja
somente 2 (duas) classes com credores votantes, a aprovacdo de pelo menos 1 (uma) delas,
sempre nos termos do art. 45 desta Lei; (Redacdo dada pela Lei n® 14.112, de 2020)

(Vigéncia)

Il — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (um tergco) dos
credores, computados na forma dos 88 1° e 2° do art. 45 desta Lei.

Fonte:Lei 11.101/2005 (24/07/2023)

Salienta-se que a vota¢ao do PRJ ASIII teve os
seguintes resultados, na forma do Art. 58, §1:

| - Voto favoravel de 89,02% dos créditos presentes
na assemblela

Il - Aprovacao das classes | - Trabalhista, Il - Garantia
Real e IV - ME/EPP;

lIl - Na Classe Il - Quirografaria, voto favoravel de
78,38% dos credores e 49,97% dos créditos
presentes

Na mesma data, houve decisao homologando os 2
(dms)(rlanos, o “Sociedades Consolidadas” nos
termos do Art. 45 e o “ASIIl” nos termos do Art. 58,
§12, da Lei 11.101/05 (cram down).

Fonte:KPMG Administragdo Judicial (24/07/2023)


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art7
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art7
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Aditivos llm____,

Plano - Renova Energia S.A. e Outras

Previsao do plano:

> UPI Mina de Ouro: ser alienada em até 6 meses contados da Data de Homologacdo, ao preco minimo de RS
60.000.000,00, a vista;

> UPIs Projetos em Desenvolvimento: serem alienadas progressivamente, devendo a primeira alienacao ocorrer
em até 7 meses contados da Data de Homologacao, por preco e condigdes a serem fixadas nos respectivos
Editais UPI.

12 Aditivo

> Adiar por 2 meses os prazos limites originais para a alienacao das UPIs Mina de Ouro e Projetos em
Desenvolvimento;

> Alterar a forma de pagamento do preco de aquisicao da UPI Mina de Ouro, podendo ser a vista ou parcelada,
desde que definida e aprovada prévia e expressamente pela CEMIG.

Em 30/07/2021, o primeiro aditamento ao PRJ Sociedades Consolidadas foi aprovado e em 05/08/2021 homologado judicialmente.

Fonte:KPMG Administragdo Judicial (24/07/2023)
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Plano - Renova Energia S.A. e Outras

Previsao do plano:

> Possibilidade de incorporacao da Chipley pela Renova Energia, contanto que precedida de autorizacao prévia dos
Credores CITI, BNDES, CEMIG, e do credor titular do Empréstimo Ponte DIP, sendo este ultimo titular de crédito
extraconcursal, na forma do artigo 69-A, da LRF.

22 Aditivo

> Formalizar a autoriza¢ao dos Credores CITI, BNDES, CEMIG, e do credor titular do Empréstimo Ponte DIP para a
realizacao da Incorporacao;

> Realocar as garantias fiduciarias detidas pelos credores CITI, CEMIG e BNDES, respeitadas as garantias do credor
titular do Empréstimo Ponte DIP;

> Compensar os credores CITI e BNDES pela realocagao das garantias fiduciarias, por meio da instituicdo de um fluxo
adicional de pagamento;

> Adaptar a dinamica dos eventos de liquidez a partir das garantias fiduciarias, em virtude da realocacao das garantias,
de forma que sejam conservados os direitos e garantias dos Credores, mesmo ap0ds a Incorporacao;

> Aditar o Empréstimo Ponte DIP e compensar o credor titular do Empréstimo Ponte DIP pela alteracdao do perfil do
crédito objeto do referido empréstimo, bem como assegurar ao respectivo credor que a Renova Energia nao
contraira Novos Empréstimos até que o Empréstimo Ponte DIP seja integralmente quitado.

Em 16/11/2021, o segundo aditamento ao PRJ Sociedades Consolidadas foi aprovado e 17/11/2021 homologado judicialmente.

Fonte:KPMG Administragdo Judicial (24/07/2023)
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Medidas de Recuperagdo | Alienagdo de Ativos =

“5.2. Sintese das Medidas de Recuperacdo. O Plano prevé que as Recuperandas poderdo utilizar os
seguintes meios de recuperacgdo: (...) (iii) criagdo e alienagdo de UPIs com ativos e direitos das

Recuperandas; (...)".

Procedimento de * Procedimento competitivo em certame judicial, mediante apresentac¢ao de propostas
Alienacao fechadas (arts. 60 e 142 da LFRJ pré reforma)

Prote¢do aos e Aquisi¢ao dos ativos sem Onus e inexisténcia de sucessdao em dividas e contingéncias
. das Recuperandas, incluindo, mas nao se limitando, as de natureza tributaria,
adquirentes das uperanda tancoy 8- .
trabalhista, ambiental e decorrentes da legislagao anticorrupg¢do, nos termos dos art.

UPIs 60 e 141 da LFRJ (pré reforma)

* Os interessados na aquisicao de cada UPI (exceto pelo stalking horse) deverao
apresentar (a) evidéncia de posi¢ao patrimonial condizente com a aquisicdao da UPI; e
(b) carta fianga emitida por instituicao financeira de primeira linha em valor
equivalente a pelo menos 10% do valor minimo de aquisi¢cdo da UPI.

Qualificacao
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UPIs de Constituicao e Alienagao Obrigatorias S

UPI ASIII Fase B UPI Brasil PCH UPI Enerbras

* Composicao: Projetos de * Composicdo: 51% das agoes da . Composicé:o: 100% das ?gﬁes
geragdo de energia sob a Brasil PCH S.A. detidas pela da Enerbras Centrais Elétricas
titularidade das empresas que Chipley SP ParticipagdesS.A. S.A., alienadas fiduciariamente
compdem o ASIII Fase B. O Projeto Brasil PCH conta com 13 PCHs em garantia ao BTG.

no RJ, ES, BA, GO e MG. A Enerbras é controladora da Energética

Serra da Prata S.A. (Espra), que detém 3
PCHs na Bahia (Complexo Hidrelétrico
Serra da Prata).

* Valor Minimo: RS 50 milhdes * Valor Minimo: RS 1 bilh3o,  Valor Minimo: RS 211 milhdes
exceto se valor menor for
aprovado por mais de 80% dos
Créditos com Garantia Real e
pela Ql Sociedade de Crédito
S.A. (Quadra Capital)
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UPI Alto Sertao Il Fase B o

% Destinagao de recursos:
UPI ASIII Fase B » Até o Valor Minimo: (i) eventual reembolso ao stalking horse, caso este ndo seja
declarado vencedor do Procedimento Competitivo; (ii) custos e despesas com

* Composicdo: Projetos de alienagdo da UPI; (iii) 45% para o pagamento dos Créditos Extraconcursais CITI (até
geracdaode energiasob a RS 30 milhGes); (iv) 30% para pagamento ao BNDES (Garantia Fiducidria BNDES); e
titularidade das empresas que (v) custos e despesas operacionais.
compdem o ASlII Fase B. » Sobejo apds Valor Minimo: (i) 50% para Credores com Garantia Real; (ii) 15% para

Credores Quirografarios e Credores detentores de Créditos ASIll Fase A
Quirografarios, pro rata; e (iii) 35% para custos e despesas operacionais.

/ Stalking horse: PSS Principal Fundo de Investimento em Participacdes

* Valor Minimo: R$ 50 milhdes Multiestratégia (gerido pela Prisma Capital).

» Oferta realizada ja na AGC de aprovac¢ao do Plano.

» Preco ofertado de RS 58.386.127,00, com previsdes de ajuste de preco com base
no potencial de geracao de energia do projeto.

» Direito de preferéncia na aquisi¢cao da UPI.

» Direito de reembolso de custos com assessores e despesas com regularizacao
fundidria, limitado a RS 1.200.000,00.
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UPI ASIIl Fase B | Processo de Alienacao <

06/08/2020 01/02/2021 10/02/2021 12/02/2021 05/04/2021

PRISMA: COPEL RENOVA: DECISAO: FECHAMENTO:

Apresentacdo de RIO ENERGY Manifestac3o contraria Indeferimento do Fechamento da
proposta vinculante para 2W ENERGIA ao pedido da Explora pedido da Explora aquisicao da UPI ASIlI
aquisic3o da UPI ASII| OMEGA: Investimentos, para adiamento do Fase B pelo veiculo da
Fase B. Manifestacdo de interesse considerando que a leildo. Declaracao da Prisma pelo prego de

na aquisicao da UPI solicitacao nao se refere proposta da Prisma R$50.730.127,00
a UPI ASIII Fase B, bem como vencedora

como a auséncia de
manifestacao de
interesse da Explora no
prazo aplicavel.

22/01/2021 10/02/2021 11/02/2021 02/03/2021 28/07/2021
EDITAL: EXPLORA AUDIENCIA DE SPA: CARTA DE
Certificacdo nos autos de INVESTIMENTOS: ABERTURA DE Celebracio do ARREMATACAO:
que o edital do Requer adiamento do PROPOSTAS contrato de compra Expedida a carta de
procedimento leildo por alegada FECHADAS: e venda de agdes arremata(;'ao em
competitivo foi expedido, resisténcia das Abertura de propostas para aquisicdo da favor dol veiculo da
com audiéncia de Recuperandas em da Prisma, 2W Energia UPI. Prisma.
abertura das propostas fornecer acesso aos e Explora.
fechadas marcada para documentos dos

Proposta da Prisma é

11/02/2021. pro#::gfig:rﬁgpgggee anunciada como a mais
vantajosa.
concorrentes.
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UPI Brasil PCH

UPI Brasil PCH

* Composicao: 51% das agoes da
Brasil PCH S.A. detidas pela

Chipley SP ParticipagdesS.A.
O Projeto Brasil PCH conta com 13 PCHs

no RJ, ES, BA, GO e MG.

* Valor Minimo: R$ 1 bilhdo,
exceto se valor menor for
aprovado por mais de 80% dos
Créditos com Garantia Real e
pela Ql Sociedade de Crédito
S.A. (Quadra Capital)

&, Destinagio de recursos:

>

Até o Valor Minimo: (i) reembolso de despesas e break-up fee do stalking horse,

caso aplicavel; (ii) custos e despesas com alienacao da UPI; (iii) Empréstimo
Ponte DIP; (iv) BNDES (garantia fiduciaria); (v) Créditos Extraconcursais Citi; (vi)
Empréstimos DIP; e (vii) despesas operacionais e capex do ASIII Fase A.

Sobejo apdés Valor Minimo: (i) 10% para pagamento dos Créditos

Extraconcursais Citi; (ii) 10% para pagamento ao BNDES (garantia fiduciaria); (iii)
50% para pagamento dos credores com Garantia Real do ASIII Fase A; e (iv) 30%
para pagamento de custos e despesas operacionais.

/ Stalking Horse: SF 369 Participa¢des Societarias S.A. (afiliada do MUBADALA).

>

>

»
>

Preco ofertado de RS1,1 bilhdo, com previsGes de ajuste de preco e parcela
retida de R$S60 milhdes em garantia.

Direito de igualar a oferta caso seja apresentada uma proposta superior no
contexto do Procedimento Competitivo;

Direito a reembolso de despesas até R$15 milhdes;

Break-up fee (2% do preco de aquisicdo liquido do valor do reembolso das
despesas).

i Acordo de Acionistas:

Hiend » Direito

de preferéncia e direito de venda conjunta (tag along) das acionistas
minoritarias da Brasil PCH S.A. (BSB Energética S.A. e Eletroriver S.A.).

lll.TMA.

eyt s

Brasil
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UPI BRASIL PCH | Processo de Alienacao

N Freed
23/06/2021 08/07/2021 14/07/2021 20/07/2021 04/08/2021 14/09/2021 22/09/2021: 01/12/2021
RENOVA: DECISAO: CERTIDAO MUBADALAE KPMG (AJ): BSB E KPMG (AJ): Fechamento da
Petigdo para Indeferimento do Publicagdo da RENOVA: Diante da ELETRORIVER: Atesta a aquisi¢do da UPI
convocagao de AGC pedido da Renova decis3o de 08/07. Peticdo conjunta auséncia de Exercem direito de regularidade da BPCH pela BSBe
(ref. aprovagdo de com relacdo a UPI Determina apresentando SPA notificacoes de preferéncia para venda para BSB e Eletroriver pelo preco
aditivo ao PRJ para BPCH. Determinagdo manifestagdo da e edital, com interesse, declara aquisicao das Eletroriver, de

extensao de prazo
para alienagdo de

de que Renova se
manifeste em 48h

Renova em 48h
sobre a oferta

qualificagdo do
stalking horse.

Mubadala como
vencedor. Requer

participagdes na
BPCH

devendo tais
acionistas serem

UPIs) sobre a oferta notificagdo aos declarados
vinculante. acionistas arrematantes.
minoritarios da
BPCH.

R$1.069.437.247,55

08/07/2021
MUBADALA:

Informa que
apresentou oferta
vinculante para
aquisicdo da UPI BPCH.
Opoe-se a extensdo de
prazo solicitada pela
Renova.

BNDES:

Na mesma linha de
outros bancos e da AJ,
opde-se a extensao de

prazo solicitada pela
Renova.

10/07/2021a
14/07/2021

RENOVA:

Solicitagdes de
extensdo de prazo
para aprovagao
interna da oferta.

MUBADALA:

Manifestacoes
contrarias as
solicitagOes da
Renova.

15/07/2021
KPMG (AJ):

Requer juntadado
edital para alienagdo
da UPIBPCH e
intimagdo da Renova
para concordancia
em 24h.

23/07/2021
EDITAL:

Expedido o edital

do procedimento

competitivo, com
audiéncia de
abertura das

propostas

fechadas em
16/08/2021.

05/08/2021
DECISAO:

Homologagao da
alienagao da UPI
BPCH em favor
do Mubadala.

15/09/2021
BSB E ELETRORIVER:

Celebragdo de SPA
junto a Renova e
Chipley.

Requerem
homologagao do
processo competitivo
para que sejam
consideradas
vencedores e seja
expedido o auto de
arrematagao

29/09/2021
DECISAO:
Homologagao da
alienagao da UPI

BPCHaBSBe
Eletroriver.

MP:

Manifesta
ciéncia acerca da
homologagao.
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UPI Enerbras L

% Destinacao de recursos:
» Até o Valor Minimo: (i) Créditos Extraconcursais BTG; (ii) custos e despesas com
alienagao da UPI; e (iii) custos e despesas operacionais.
» Sobejo apds Valor Minimo: (i) 50% para Credores com Garantia Real; (ii) 15%
para Credores Quirografarios e Credores detentores de Créditos ASIll Fase A
Quirografarios, pro rata; e (iii) 35% para custos e despesas operacionais.

UPI Enerbras

* Composicao: 100% das agoes

da Enerbras Centrais Elétricas
S.A., alienadas fiduciariamente

irgngg::snglirigﬂiri i e / Stalking Horse: V2I Energia S.A. (veiculo da Vinci)
e e ST E T L e e » Preco ofertado de R$265.800.000,00, com previsdes de ajuste de pre¢o com
PCHs na Bahia (Complexo Hidrelétrico base na divida liquida e capital de giro, bem como de parcelas retidas para fins
Serra da Prata). do ajuste de preco e de garantia;
» Direito de igualar a oferta caso seja apresentada uma proposta superior no
* Valor Minimo: R$ 211 milh&es contexto do Procedimento Competitivo;

» Direito a reembolso de despesas até R$4,5 milhdes;
» Break-up fee (3% do preco de aquisicdo liquido do valor do reembolso das
despesas).
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UPI Enerbras | Processo de Alienacao e

A
22/09/2021 13/10/2021 16/11/2021 09/02/2022
RENOVA: KPMG (AJ): RENOVA: MP:
Informa que celebrou Manifesta-se Da ciéncia ao Juizo de sua Declara—§e~ciente da
SPA com a V2l e que favoravelmente a proposta anuéncia da cess3o da decisao ge
publicara o edital do apresentada pela V2I; posicao contratual da V2| homologac¢3o da
processo competitivo. informa que ndo recebeu para a FTRRJ. venda da'UPI
manifestacoes de interesse Enerbras.

a aquisicdo da UPI Enerbras
adicionais até o final do
prazo aplicavel; e informa
que a V2| sagrou-se
vencedora.

23/09/2021 10/11/2021 17/11/2021 06/06/2022
RENOVA: V2lI: DECISAO:

Fechamento da aquisi¢ao

Requer juntada do edital.

Solicita anuéncia da
Renova para cessao da
posicdo contratual para

a FTRRIA,
permanecendo a V2I
solidariamente
responsavel.

Homologacao da venda
da UPI Enerbras para a
FTRRIJA

da UPI Enerbras pela
FTRRJA pelo preco de RS
265.800.000,00, ficando
8% do preco reservada
para ajustes de preco, e
pagamento de RS
228.123.812,26 ao Banco
BTG




e

" 1

T

A

UPIs Opcionais no Plano Sociedades Consolidadas

UPI Mina de Ouro

100% das acoes da SF 120
Participacoes Societdrias S.A.
detidas pela Renova Energia S.A. e
Renovapar S.A. (a sociedade nao
era uma Recuperanda)

RS 60 milhdes

Destinacao de recursos: (i) custos e
despesas com alienagcdo da UPI; (ii)
Empréstimos DIP e AFACs realizados
pela CEMIG ap6ds a data do pedido da
RJ; e (iii) custos e despesas
operacionais.

Status: n3o vendida.

UPIs Projetos em

Desenvolvimento

Projetos de energia renovavel em
desenvolvimento no Nordeste

Valores minimos a serem definidos
com base em laudos de avaliagao

Destinacgdo de recursos: (i) custos e
despesas com alienagdo da UPI; (ii)
Reembolso  Stalking Horse; (iii)
Créditos Extraconcursais Citi; (iv)
Crédito BNDES; (v) Crédito
Extraconcursal CEMIG; e (vi) custos e
despesas operacionais.

Status: UP| Cordilheira dos Ventos
vendida para a AES. UPI Projetos em
Desenvolvimento 1 e UPI Cordilheira
dos Ventos — Remanescente nao
foram vendidas.

UPI RenovaCom

100% das acdoes da Renova
Comercializadora de Energia S.A.
detidas pela Renova Energia S.A.

Valor minimo a ser definido com
base em laudo de avaliagao

Destinagdo de recursos: (i) custos e
despesas com alienagdo da UPI; (ii)
custos e despesas operacionais.

Status: n3o vendida.
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Outras UPIs nos Planos

1

UPI ASIII Fase A (PRJ
Sociedades Consolidadas)

100% das ac¢oes da Alto Sertao
Participacgoes S.A. ou de sociedade
que detiver 100% dos projetos do
ASIIl Fase A

Valor deve ser superior ao que for
maior entre (i) valor de mercado
indicado em laudo de avaliacao; e
(ii) valor suficiente para a quitagao
dos Créditos com Garantia Real

Destinacao de recursos: (i) custos e
despesas com alienacdo da UPI; (ii)
Créditos com Garantia Real; (iii)
Créditos ASIII - Fase A Quirografarios;
(iv) Crédito Partes Relacionadas
detido pela CEMIG.

Status: n3o vendida.

UPI Diamantina (PRJ ASlII)

100% das acdes da sociedade que
detiver 100% dos projetos de
geracao de energia das empresas
do ASIII Fase A

Maior valor entre (i) o saldo total
consolidado de todos os Créditos
com Garantia Real, mais custos da
alienagdo da UPI; ou (ii) o Valor de
Mercado Diamantina.

Destina¢ao de recursos: (i) custos e
despesas com aliena¢do da UPI; (ii)
Créditos com Garantia Real; (iii)
Créditos Quirografarios; (iv) Crédito
Partes Relacionadas detido pela
CEMIG.

Status: n3o vendida.
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DIP CEMIG N
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Garantia

12/11/2019 - Peticdo 120% valor
Renova buscando empréstim @

autorizacao judicial para o}

viabilizar a realizag¢do de Empréstimo inicial:

empréstimo DIP por parte '
. ‘s . ,

da Companhia Energética de RENOVAN SF 120 @

Minas Gerais — CEMIG, até o
limite de RS 40 milhdes.

Pagamento de despesas com Contratos de arrendamento
funcionarios, fornecedores e das

Servigos essenciais areas destinadas ao projeto
Pagamento da tarifa TUST - Direitos sobre dados brutos
contrato ONS dos ventos

Direito de utilizar licengas
ambientais
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DIP CEMIG

Manifestagao AJ: favoravel a transferéncia dos
ativos do Projeto Mina de Ouro para a SF 120
Participacdes Societdrias; e a oneracdao das
acoes da SF 120 Participacdes Societarias para
garantir Contrato de Mutuo Pds-Concursal a
ser celebrado com a CEMIG

BANCO MODAL:
a) simulacao;
b) aporte no lugar de DIP, uma vez que
CEMIG é acionista controladora;
c) ativo ndo foi avaliado por profissional;
d) auséncia de informacgdes sobre operacao.

BANCO ABC: concorda, desde que haja limite
da transferéncia de ativos ao valor do
empréstimo; limite aos novos empréstimos.

BANCO ITAU: contrario a obtencdo de novas
captacdes na modalidade DIP até o limite de
RS 40 mi.

ELITE: contrdria a transferéncia do ativo para a
CEMIG (acionista controladora). Menciona atos
de abuso por parte da CEMIG - esvaziamento
patrimonial da Renova.

CITIBANK: contrario as condi¢cdes de garantia;
questiona laudo de avaliacao.

BNDES: favoravel, mas requer informacdes
sobre contratos.
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DIP CEMIG

L

DELIBERACAO JUiZO: 1 - autorizado DIP; 2 - autorizada garantia superior a quantia mutuada; 3 - inexisténcia de
prejuizo aos credores; 4 - determinou prestacao de contas quinzenais das despesas satisfeitas com DIP.

EMBARGOS DECLARATORIOS: Banco Modal;
Bradesco; Itau e ABC.

ED ELITE: afirma que CEMIG se utilizou do DIP
para adquirir ativos; requer a apresentacdao da
documentacdo do mutuo e instrumento de
alienacao fiduciaria; comprovantes de
desembolso dos valores utilizados para
pagamento despesas.

)

Magistrado informa que nao tinha conhecimento sobre a realizagao
de AFAC entre a Renova e a CEMIG realizada antes do pedido de
recuperacao judicial e que o aporte de capital realizado pela CEMIG
através da AFAC é o meio correto para obtencao de recursos em
favor da Renova. Informou ainda que os DIPS realizados favorecem
a controladora CEMIG em detrimento dos outros credores. Por
essas razdes, transformou os DIPs ja autorizados, que liberaram RS
36,5 milhdes, em AFACs, afastando cldusulas de mutuo do plano e
requalificando os trés contratos como capital proprio da Renova.

a partir da alteracdo promovida pela Lei 14.112/2020, a inclusdo do art. 69-E possibilitou que o DIP possa
ser realizado por qualquer pessoa, inclusive credores, familiares, socios e integrantes do grupo do devedor.




DIP QUADRA

“PONTE DIP”

Conforme plano, o valor do empréstimo foi de
RS 350 milhdGes

DESTINAGCAO RECURSOS:
PROJETO ASIII - FASE A

AMORTIZACAO
ANTECIPADA: RECURSOS
VENDA UPI BRASIL PCH

FINALIDADE DIP

TOMADORA: Chipley

AVALISTAS: Renova Energia e Renovapar

Retomada dos investimentos
Conclusao projeto, conforme cronograma

Ativo sobre o qual CITIBANK e CEMIG
detinham garantia: anuéncia dos credores

Representou muito em termos de
soerguimento: venda de ativo completo
para cobrir ativo incompleto
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DIP QUADRA i

Brasil

Os pargues do Alto Sertdo Il — Fase A, entraram em operagdo gradativamente ao longo do ano de 2022, 0
grafico a seguir demonstra a capacidade instalada em operagao versus a previsdo no Plano de Recuperagéo
Judicial:
Entrada em 4°. Estdgio
3°. Estégio operacio ASII &
4 ~
e ; Ap0s a conclusao da obra ASIII -
; 4164 4245 4245 4245 4245
. 2°. Estigio | Fase A (dezembro/22):
1°. Estigio ° . 3687
'_. 3“. 1 - . & A d 1 1 I
LI!LB_ e et e umepto . d rgcelta operaciona
| 5 no primeiro trimestre de 2023:
; 196,8 196,8 ) .
: 2 28 110% maior em comparacao ao
113 1320 1320 ,
1 /| mesmo periodo em 2022.
& & & & s
621 | s21 [ o2 | o241 | 021
00
o 1%
84 & ® ¥ 8 ® ® ©& &®# ® @ & =88 &8 &
5 & : 3z % 5 3 8 § 3 : § 5 & ¢

I:I Operagho Comercial 2022
. Operachio Comercial 2023
@  Data limite de entrega dos estdgios previstos no Plano de Recuperacso Judicial (PRJ)

i OperagBo Comercial Prevista PR (Data Limite)

Fonte: Release de Resultados Renova 1T23. Disponivel em: <https://ri.renovaenergia.com.br/listresultados.aspx?idCanal=mTI45AfdInx8JP30Yg9VWg==&linguagem=pt>
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Renova Energla x Lightcom Comercializadora de En. <

Relac3ao entre Renova e Lightcom

» A Renova e a Lightcom celebraram contrato de compra e venda de energia — Power Purschase Agreement ou “PPA”, em
2013, em que a Renova venderia a Lightcom certas quantidades de energia que seriam produzidas a partir da entrada em
operagao do Projeto Alto Sertdo lll, que estava programada para 2015.

» Contudo, circunstancias operacionais e financeiras desfavoraveis impediram a entrada em operacao do Projeto Alto Sertao IlI
em 2015 e isso implicou sucessivas prorrogac¢oes do inicio do periodo de cumprimento do PPA. Enquanto isso, as entregas de
energia e o proprio PPA foram sendo suspensos.

» Em outubro de 2019 (data do pedido de recuperacgao judicial), a Renova ja sabia que ndo conseguiria entregar a quantidade
de energia devida a Lightcom até dezembro de 2022, data estimada para entrada em operagao do Projeto Alto Sertao Ill. Por
esse motivo, a Renova listou a quantidade de energia devida nesse periodo como crédito a ser pago a Lightcom.

» Porém, as condi¢des do mercado melhoraram e a Renova verificou que conseguiria comprar a comprar a energia de terceiros
para entregar a Light, o que era permitido pelo PPA.

» Ou seja, com a mudanca das condi¢gdes do mercado, a Renova poderia cumprir o PPA até a finalizagao do Projeto Alto Sertdo
lIl por meio da compra da energia de terceiros. Isso a permitia manter o PPA, que era um contrato substancial em termos de
receita da empresa.
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Inicio do Conflito: inobstante a possibilidade de
cumprimento do PPA pela Renova, a Lightcom
apresentou habilitacdo administrativa do crédito
requerendo o valor do PPA e multa alegando que teria
rescindido unilateralmente o PPA diante do pedido de
recuperagao judicial da Renova — utilizando-se da
clausula ipso facto prevista no instrumento. O Al listou
RS 283.177.702,84 como “reserva de valores” em
favor da Lightcom.

Tribunal Arbitral: Em razao discordancia da Light com relagao a multa,
a Lightcom iniciou o procedimento arbitral para dirimir a questdo

Impugnacdo de Crédito: a Renova apresentou impugnacao de crédito
buscando (i) a exclusdao do crédito da Lightcom e (ii) o reconhecimento
da essencialidade do PPA e impossibilidade de arguigao da cl. Ipso
facto.

Contestacdao: a Lightcom alegou a incompeténcia do juizo
recuperacional para tratar da questdo, ja que existia clausula arbitral e
que a cl. Ipso facto era plenamente valida e eficaz.

. T B

Renova Energla X Lightcom Comeruahzadora de En. =
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Julgamento: impugnacao foi julgada procedente para
reconhecer a essencialidade do PPA e a impossibilidade
da rescisao pela cl. Ipso facto.

22 |nstancia: Lighcom recorreu e o Tribunal deu
provimento ao recurso reconhecendo a competéncia
do Tribunal Arbitral para decidir sobre a validade e
manutenc¢ao do PPA.

Conflito de Competéncia: considerando a sentenga
arbitral que julgou valida a cl. Ipso facto e permitiu a
rescisao uniltareal, a Renova deu inicio a conflito de
competéncia do STJ, buscando o reconhecimento da
competéncia do juizo da RJ para decidir a questao.
Ainda nao ha julgamento.

STJ: Além do CC, a Renova recorreu do acérdao na
impugnacdao para o STJ e o recurso foi
monocraticamente desprovido. Aguarda-se julgamento
do agravo interno.

TMA

e Peragrery s
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Informag6es Financeiras

A partir de 2020, apesar de ainda deter alta alavancagem, a cia passa a apresentar margens
positivas suficientes para o pagamento dos juros. Em 2021 a cia apresenta sinais de
recuperacao com drastica reducdo da alavancagem e em 2022 apresenta margens positivas.

Income Statement

“\

hergia - EmRécuperagz”ao

BRI Millions 2019 2020 2021 2022
Net Revenue 98,2 70,5 93.8 206,4
Growth [%] -86,2% -28,2% 331% 120,0%
COGS -57,0 -40,0 -80,8 -104,2
SG&A -116,0 -64,7 61,4 62,4
Other Oper Rev / Exp -585,1 129.,6 291.7 949.4
EBIT -660,0 95,4 243.4 989,2
EBIT Margin [%] -672,1% 1354% 259,5% 479,3%
Financial Result -347.,0 -71,6 -207,2 -201,3
Income Taxes -1 -1.,4 5,6 -10,8
Net Income -1.014,1 22.4 30,7 7771
Net Margin [%] -1032,8% 31,8% 327% 376,5%
Net Debt 1.538,4 1.414,7 837.,8 9325
Net Debt/ EBIT n.a. 14,82x 3,44x 0,94x

Fonte:FinBox (24/07/2023) e Releases de resultado Renova Energia - Site RI (24/07/2023)
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n Brasil

Geragdo / Consumo de Caixa (BRL Milhdes)

Apesar de apresentar resultados positivos a operagao da cia ainda segue consumindo caixa
em fun¢do de compras de energia no mercado spot em 2022.

+48

247
v
64
- .
Caixa BoP 2019 CashFlow CashFlow CashFlow CashFlow Caixa EoP
Operacional Financiamento Investimento Financeiro 2022
19-22 19-22 19-22 19-22

Fonte:Releases de Resultado Renova Energia - Site Rl (24/07/2023)




Obrigada(o)!
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