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A Companhia

Acionista Controlador |

99.9%

#&VPX

o . : = Comercializagao
Geragao de Energia Suprimento de Carvao de Energia

» Em Outubro de 2007, a Empresa vai ao mercado com a venda de
energia da UTE Itaqui e Pecém no leildo A-5. No mesmo ano, em
Dezembro, a empresa faz uma oferta publica de a¢des captando
RS 2 bilhdes.

» A MPX Energia faz parte do Grupo EBX, criado pelo ex-bilionario
Eike Batista, e, como todas as empresas do Grupo, tinha a
imagem do fundador muito presente no dia-a-dia da empresa.

2008 marca o inicio da expansao do Grupo MPX.

Com RS 2 bilh&es captados no IPO, a empresa deu inicio as instalagbes do
(i) Complexo Parnaiba no Maranhao; (ii) Termoelectrica Castilla no Chile; e
(iii) extracdo de carvao mineral na Colombia — posteriormente cindida e
transformada na CCX.

Em Novembro de 2008, a MPX e a Mabe Construgao firmaram contrato
definitivo de engenharia e construcao (EPC) para a constru¢ao de Pecém
Il. O contrato teve um valor de USS 536,7 milhdes e foi assinado na
modalidade turn-key.

Em 2009, a Cia. contraiu vultosos empréstimos para financiar novos
projetos e cobrir custos de implantagao de Pecém |I.
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Entrada da E.ON na Eneva S.A. R
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Entrada da E.ON na Eneva S.A,

Amapari— AP
23 MW

Complexo Parnaiba— MA
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1.425 MW
ltaqui— MA
A | 360 MW Pecém I - CE
h . 720 MW
\ Pecém IT - CE
I 720 MW

; Tau4 - CE
1 MW
Complexo Parnaiba (Expansdo) — J\ i
MA = )
1.425 MW - /
,/J
B Unidades Operacionais - 7
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Complexo Seival — RS
1.327 MW - Carvao

> PECEM | — Atrasos acumulados de 529 dias gerando, em 2013, Pecém |
apresentou um prejuizo de RS 427 milhdes e em 2014 RS 372 milhdes

> PECEM Il — operacional em 2014, gerava uma receita liquida para a
Companhia de RS 567 milhdes porém, com um EBITDA de
aproximadamente zero.

» ltaqui = Itaqui é uma usina termelétrica movida a carvdo mineral com
capacidade instalada de 360 MW de energia.
» Complexo Parnaiba — Complexo tem 4 usinas geradoras e ligado no SIN
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Principais Motivos Da Crise

Excesso de endividamento:
» Empréstimos contraidos

junto a instituicOes
financeiras de
aproximadamente RS
2.3 bilhoes.

Geracgao de receita adiada por
uma série de fatores,
impossibilitando o
cumprimento de obrigacgoes:

» Atrasos do  Consorcio
MABE, responsavel pela
construcdo das  usinas
Pecém |, Pecém Il e ltaqui

“Lrrarzand Mazagerss

Questoes Regulatdrias junto a ANEEL

>

Com o atraso na entrada em operagao
das usinas, e a crise que atingia o setor
elétrico, a Eneva era obrigada a
despachar energia.

A penalidade devida pela Eneva por
apresentar disponibilidade menor que
a assumida, chamado ADOMP, ¢
valorada pela difereng¢a entre PLD e
CVU da usina (ordem de mérito) com
base hordria.

Crise do Grupo OGX
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Adiamento na Gera¢ao de Receita

Inadimplemento do Consércio MABE

ENERGIA

Capitalizacdo da MABE

Caixa Retido nos Empreendimentos Le 47 38 185
Garantias de Desempenho 200 104 107 411
Garantias para Claims e Contingéncias 83 42 41 166

» Contrato EPC entre Consoércio MABE (Technimont e Efacec) e Eneva para
montagem das UTEs Pecém |, Pecém Il e Itaqui: modalidade turn key e
obrigacao de entregar a obra pronta

» Inicio de 2012: constatacdo de que o Consodrcio ndo seria capaz de
entregar as UTEs prontas para operar.

» EmJulho/2012, a Eneva compra o consércio pelo valor simbdlico de RS 1
e Techimont e Efacec aportam RS 421 milhdes, além de abrir m3o do
caixa retido pelos empreendimentos ~ RS 185 milhdes

> Resultado: 529 dias de atraso na Pecém |; 252 dias de atraso na Pecém
Il; 650 dias de atraso na Itaqui

Problema com a turbina na Pecém |

» Desligamento de todos os geradores e indisponibilidade do
equipamento: em Agosto de 2018, curto-circuito trifasico em
uma das turbinas da Pecém |;

» Usina operando com apenas metade da sua capacidade

» Se a causa da indisponibilidade fosse "ndo usual"”, a ANEEL
poderia suspender a opera¢dao comercial da Pecém |

» Preco de aquisi¢do de novo gerador = RS 100 milhdes

o> . 1 |
depositpl’\otos Image ID: 170200216 www.depositphotos.com
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Questoes Regulatorias

Impossibilidade de gerar a quantidade de energia a que se
obrigaram no leildo e necessidade de “compra de lastro” e o
aumento expressivo do preco da energia (quadriplicou em menos de
1 ano e meio)

Periodos de indisponibilidade e penalidades da ANEEL: Abatimento
direto do caixa da empresa, por meio de deducao de receitas junto

as distribuidoras

Taxa de indisponibilidade: base hordria X média dos ultimos 60
meses (prejuizo em 2013 de RS350 milh&es)

Comaro de Comercializagio de
Energia Elétrica

Geradoras Tranzmissoras

Aneel

Comercializadoras Distribuidoras

Operador Nocional do Sistema

Tlrrarzaa Mesagermert Aaiccis

Crise na OGX, a maior empresa do Grupo EBX: volumes de
petroleo muito inferiores aos esperados

A crise da OGX tornou escassos 0s recursos para diversas
empresas do grupo X e gerou uma grave crise de imagem,

impactando até mesmo a Eneva

Blocos exploratérios da Bacia do Parnaiba, explorados pela
OGX, fornecem gas ao Complexo Parnaiba

0GX MARANHAQ

I

IMPX  petra® @MPX ©0GX
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GERACAO DE BLOCOS

ENERGIA EXPLORATORIOS
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Usos & Fontes do Caixa (2012 — 2014)

(1.482,5)

(3.438,2) (513,0)

CFO Divida Venda de Ativos Caixa 2014
Caixa 2012 Capex Juros Aportes de Capital

» De 2012 a 2014 a operacdo da Eneva reduziu o caixa da empresa em RS 1,5 bilhdo;
» A empresa teve que se financiar no periodo pré-RJ com divida e aportes de capital;

» Mesmo que a operacdo de caixa operacional da Eneva ndo tivesse sido negativa, a Empresa teria que ter tido o suporte dos acionistas em montantes relevantes.
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Divida Curto x Longo Prazo (2014)

= Curto Prazo 1.090

Longo Prazo

RSN m Holding = Operacional

> Forte geracdo de caixa negativa nos anos pré-RJ fez a empresa se endividar bastante;
» Empresa concentrava grande parte da divida na Holding;

» As dividas nas operacionais eram, muitas vezes, garantidas pela Eneva S.A.
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Standstill Agreement

» Em maio/14 a empresa firmou com
(i) DD Brazil Holding; (ii) E.ON; (iii)
BTG Pactual; (iv) Citibank; (v) HSBC
e; (vii) Itau Unibanco acordo que
previa

» Aumento de Capital de até RS
1,5 bilhdo — RS 0,316 bilhdo em
caixa e o restante em ativos

» Venda de 50% a 100% de
Pecém Il

» Empréstimo-ponte de RS 100
milhdes

» Prorrogagdo em 5 anos do
vencimentos dos empréstimos
existentes

Negociacao com os Principais Credores

Vencimento

» Impossibilidade de prorrogacdo do
Standstill. Vencimento em Novembro
de 2014.

Credit Suisse notifica a Eneva

» Em Dezembro de 2014,
o Credit Suisse notifica a Eneva da
inadimpléncia no pagamento de
cerca de USS 9 milhdes, referentes a
principal e juros de
empréstimos contraidos em abril de
2011.

A
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Pedido de Recuperacao Judicial

Nao Inclusao das Subsidiarias

» Escolha do management;
» Pedido de ndo aceleragdo das
dividas.

Lista de Credores
o
» Inexisténcia de credores com garantia

real;
» Posicdo estratégica de credores:
» Aquisicdo do crédito do HSBC

pelo BTG
‘ Consolidacido Substantiva .
» Apresentacdo de plano Unico;

» Agravo Recuperandas;
» Apoio dos maiores credores.

T s Wler

» EnevaS.A. (~ RS 2,3 bilhdes)
> RS 2,2 bilhdes
» USS 59,7 milhdes
> EUR 162,5 mil
» NOK 2,7 milhoes

BTG Pactual
[tau
Citibank

Credit Suisse

RS 1,2 bilhdo
RS 706 milhdes
RS 381,6 milhdes

RS 24,5 milhdes

» Eneva Participagdes S.A. (~ RS 34,4 milhdes)

> RS 26 milhdes
» EUR 2,6 milhdes

CSRX Energias Renovaveis

E.ON Brasil Energia

RS 12,4 milhdes

RS 13 milhdes

%

53%

30%

16%

1%

%
36%

38%
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Tlmarzand Mezagerme Ancciatin®

Plano de Recuperacgao Judicial R

Alienacao de Pecém | para EDP

» Venda da participacdo da Eneva
S.A. na Pecém | por RS 300mm =

caixa imediato para a companhia.
Aumento de Capital
@
» Contribuigdo com ativos,

capitalizacao de crédito e aporte em
espécie;

» Comissario para atuar em nome dos
beneficiarios das acdes emitidas no
aumento de capital.

Pagamento dos Credores
Quirografarios em até R$250k

@
Confirmation Support » Pagamento de até RS$250k; desagio de
Letters: enviadas por 20% sobre créditos com valor superior a

R$250k; capitalizagdo de 40% do créditos
com valor superior a R$250k; pagamento
do remanescente em 13 anos (caréncia de
8 anos ap6s a homologacdo do plano).

BTG, Petra Energia, Itau,
E.ON e Grupo EB.




Aumento de Capital

Contribui¢cdo de Ativos em RS$1.3bi

1.

ParticipacOes detidas pela E.ON
na Parnaiba Gas Natural e Eneva
Participacoes;

Participacao detida pela Petra na
sociedade Parnaiba lll;
ParticipacOes detidas pela Petra
na Parnaiba Geracao e
Comercializacdo, Parnaiba | e
Parnaiba IV;

Participacao de 30% do BPMB
Parnaiba S.A. nos blocos da bacia
do Parnaiba.

MA

reand Masagermit Aaseciation®

N Brasil

Com os ativos contribuidos, a ENEVA
passou a deter participacao de 100% (a)
na BPMB Parnaiba S.A.; (b) nas usinas

termelétricas Parnaiba |, Parnaiba Ill e
Parnaiba IV; (c) na ENEVA Participacdes;
e (d) 27,3% da Parnaiba Gas Natural S.A.

Capitalizagao de Créditos

‘ Aporte em Espécie
@
»  Aprox. R$9.1mm

» RS$983mm de créditos quirografarios,
reduzindo 20% do valor da divida de
aprox. RS 2.4bi para RS1bi.




Plano de Recuperac¢ao Judicial

Composicao acionaria relevante antes do aumento de

/

a_

I

capital:
DD Brazil Eike Free
Holdings Batista* Float
19,97% 37,10%
50%
42,94%
A 4
ENEVA <o
Participagdes |« : ENEVA S.A.
S.A.

*Eike Batista, Centennial Asset Mining Fund LLC e Centennial Brazilian Equity Fund LLC

o

....................

Composicao acionaria relevante depois do aumento

de capital:

. Ice Outros
E.ON
BTG Itau Canyon (< 5% cada)
49,57% 12,25% 11,65% 6,80% 19,73%
Parnaiba 27.3%
Gas Natural [« ENEVA S.A.
S.A
100%
\ 4 \ 4 \ 4 \ 4 \ 4
, , Eneva
BPMB Parnaiba | Parnalba Parnaiba Participacoes
Parnaiba S.A m v 5 Z ¢

Eike Batista, Centennial Asset Mining Fund LLC e Centennial Brazilian Equity Fund LLC tiveram suas
participacoes reduzidas a 1,04%
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Recuperacao Judicial
1 Aprovagao do Plano Encerramento da Recuperacio
3
» 100% dos credores das Classes | e IV; ) .
» 81,46% dos créditos da Classe Ill e > Enc.erramento apos 1 ano e meio do
92,68% dos credores da Classe lll; pedld,o;_ ) )
> Homologac3o apés apenas 6 meses » Relatdrio circunstanciado:
contados do pedido; » 15 Fredores remanescen'Fes; .
> Interposicio de recursos  pelo » Recursos interpostos pelo Credit Suisse.
Citibank e Credit Suisse.
> Cumprimento do Plano ‘ Outros Recursos °
> Pagamento das parcelas lineares > Ministério Publico: remuneracio
» Atragdo dos credores para administrador judicial;
aprovagdo do Plano; > Credit Suisse: expedicdo de oficios.
» Preservac¢do do Principio do par
conditio creditorum;
» Limpeza na lista de credores:
» Classe lll: de 89 credores,
69 foram quitados.
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Timeline da Recupera¢ao Judicial N

09/12/2014: 20/02/2015: 31/03 a 13/04/2015: 12/05/2015: 16/06/2015: 28/06/2016: 06/09/2016: 23/10/2017:
Pedido de RJ Apresentagao do Confirmation Support Homologagao do Pagamento da 12 Encerramento da EDs Credit Suisse Transito em julgado do
Lista de credores PRJ Letters PRJ parcela linear RJ contra encerramento acordao da apelagao

s SRER SRS SRS SR S

16/12/2014: 10/04/2015: 30/04/2015: Recursos contra a 04/12/2015: 31/08/2016: 03/08/2017:
Deferimento da Apresentacgao de Aprovacao do PRJ homologacdo do Pagamento da 22 Relatério Apelacao Credit Suisse
RJ nova versao do PRJ em AGC PRJ parcela linear circunstanciado contra encerramento
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Pés Recuperacgao Judicial

Usina pré- m 2012 = 2013 2014
operacionalis,  Estrutura de Capital:
consumindo Alt .
. . a e crescente
caixa. :
despesa operacional;
* Recente aumento de
capital e venda de
ativos somando 850M;
5,1B d.e divida * Operagao das usinas em I I I I II
consolidada, risco: ] 0 0 - m me in
! Caixa
Sendo 64% no Ital BBA NPs Citibank PBzG | HSBC Santander l;/lorglan Bradesco Econémic BNDES IBdN,DEtS BNB
curto prazo. actua aniey a Federal naireto
m 2012 179 625 206 459 100 - - 66 - 2.623 149 450
m 2013 848 - 365 826 306 67 67 48 280 2.838 114 451
2014 989 - 388 1.287 - - - 30 320 1.839 112 199

Perfil da Divida Consolidada (R$ milhdes)

PRINCIPALS INDICADORES

(R$ milhdes) 4T14 4713 %o 2014 2013 L

Receita Operacional Liquida 368.2 530.3 -30,6% 1.798,1 1.438,8 25,0%

Custos Operacionais (397,4) (472,3) -15,50% ! (1.579,3)  (1.507,0) 4,8% 25'33.,2

Despesas Operacionais {92,5) (38,4) 140,5%  (173,0) (167,3) 3,4%

EBITDA (83,8) 76.3 NA 2163 (88,9) N. A.

Lucro Liquido (1.362,0) (280,3) 386,0% (1.517,2) (942,5) 61,0%

Divida Liquida 5.006,4 5.932,9 15,6% | 5.006,4 5.932,9 -15,6% Curto Prazo  WLongo Prazo

m Capital de giro Project Finance

Energia Liguida Vendida (GWh) 1.821 2.330 -21,8% 7.885 6.430 22,6%
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P6s Recuperagao Judicial
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Aumento de Capital Desalavancagem

* FIA Dinamica * Diminuicao das despesas

* Contribui¢do de operacionais;
Ativos (1,3B);
* 983M debt to equity

* Roll-up BPMB e BTGP

Reequilibrio regulatério
dos ativos;

* EBITDA crescente;

Lrrarzand Mazagermet

Nova estrutura societaria da ENEVA

Shares: 2015 x 2019
¢ VIEW FULL CHART

Bullseye
6,47%

* -20% divida L2
ICE Canyon
Reestruturagao 6,80% 2937
Societdria i
iluica i . Un?I::l:lm 18.59
* Diluicao Eike e E-On; =y
e BPMB;, Rl hichico:
* 27,3% Parnaiba Gés e 2015 2016 2017 2018 2019
Oleo
Principais Indicadores 4T15/ | | 2015/
o 4T15 4T14 1| 2015 2014 |
(RE milhdes) 4T14 , 2014 3.617,4 1.359,3
Receita Operacional Liquida 465,1 368,2 26,3% ! 1.5186 1.798,1 || -15,5%
Custos Operacionais (207,3) (397.4) -47,8% : (1.118,8) (1.579,3) : =-29,2%
Despesas Operacionais (67,5) (92,5) -27,0% 1 (131,1)  (173,0) | -24,2% (4.851,8)
EBITDA Ajustado (ICVM 527) 207,8 (83,8) | -348,0% : 416,3 216,3 : 92,5% ke
Resultado do Periodo 13,9 (1.362,0) | -101,0% ! 1426  (1.517,2) || - (1.575,3)
Divida Liquida 3.961,5 5.006,4 | -20,9% : 3.961,5 5.006,4 |'-20,9% _ CFO Divida Venda de Ativos Caixa 2018
Divida Liquida/EBITDA - - - 1l 95 232 |1 -58,9% Coxa 2012 Capex Jures Aportes K
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» Inicio do processo de
desalavancagem: utilizacao
do recursos obtidos com
“Re-IPO” e emissao de
debéntures.

» Aquisicdo do campo de
Azuldo/Bacia do Amazonas
(set/19);

» Incorporac¢do PGN a Eneva,
permitindo monetizacao
de acumulagdes de gas em
regioes remotas do
onshore brasileiro
(infraestrutura de
transmissao).

pelas usinas termelétricas
utilizando o gdas natural produzido
pelos campos da PGN;

Alteracao na estrutura societaria:
operagdes de upstream
englobadas pela controladora
Eneva S.A.;

Aumento das reservas de gas
(Parnaiba V) permitiu que a
companhia vencesse o Leilao de
Energia Nova A-6.

PAs Recuperacao Judicial
2015 2016 2017 2018
» Re IPO: RS 835 milhdes > Aquisicio de 50% de Aplicacdo do modelo reservoir-to  » Intengdo de liquidagdo
(pagamento de dividas); Pecém: wire (R2W): geracdo de energia antecipada de  dividas

sujeitas ao procedimento
recuperacional;

> 22 emissdo de debéntures:
RS2 bilhdes -> conclusdo de
Parnaiba V (2021);

> Possivel descoberta de
petréleo na Bacia de
Parnaiba.
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Pés Recuperacao Judicial

Income Statement oawrtery  Annua

e

2agernict Raeciatior’®

Brasil

32-25 BRL +116 +3.7/3%
1D M

GM ¥YTD 1Y 5Y 24 MINIMIZE
Q ibo ® ENEV3:BZ 0.26% IBOV:IND 96.53% -
10/25
i 50.00%
0.00%
i -50.00%

2013 (Millions BRL)
348 -30%
|,/ ® Revenue 3,129.11
® Net Income 387.87
N NN N e T
Profit Margin 28.37%
17 -3
205 201 2017 2018
Balance Sheet ouwrtery anna
2018 (Millions BRL)
145 -50%
® Total Assets 12,299.638
*II % ® TotalLiabilities §,015.20
- Debt to Assets 41,98%
2015 2018 2017 2018
CaSh FIOW Quarterly  Annual
2018 (Millions BRL)
2B
______________________________________________ l1 @ Operating 1,527.4
-_-—.- -3 Inuesting 704.31
4 . .
@& Financing 437.72
: 2
2015 2 2017 2

2015 2016 2017 2018 2019
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A Eneva Hoje

-

» Através do modelo de negdcios pioneiro de R2W e de uma
Recuperag¢ao Judicial bem sucedida, a Eneva conseguiu aliar
Exploracdo e Producao de gas e Geracao de Energia;

» Hoje, a empresa representa 11% da capacidade térmica do

Brasil.
2.7 GW

Capacidade
Instalada

22 maior operadora
de gas natural do
Brasil

Capacidade de
producao de 8,4

o milhdes de m? de gas
Pioneira no

modelo R2W
Brasileiro

Jaguatirica IT CCGT - 132MW a—
(em construcda)
= Receita Fixa': RE420MM
= COD estimada: 2021

100% free float

MiCambuh

I
" |
|
! CBmPacwal amoun Outros :
! i
I 23% 23% 54% i
I
. e S —— + ___________________________ !
¥ ENEV3
NOVO ‘." Ay
MERCADO < &
BMAFROVESPA
-
"I’ ‘%

1 campo de gas (Azulso)

3.6 berm de reservas certificadas pela
GCA (dezf1BP

Plana de desanvalvimento aproveds

pela ANP
Parnaiba I OCGT - 676MW UTE Pantm IT - 365MW
= Recsita Fixal: RSSA0MM -e'
= Receita Fixa®: R$417MM

Parnaiba IT CCGT - 519MW
= Receita Fixal: AS522MM UTE Itaqui - 360MW

* Receita Fixal: R$41IMM

Parnaiba III OCGT - 178MW @
= Reosita Fixal: RS96MM

8 campos de gas

203km de rede de gasodutos

Instalaches para coleta e tratamento de gas
21 4 bom de reservas remanescentes (dez/1B)
certificadas pela GCA?

Capacidade de produgsio de 8 4 mm m?/dia
Infreestriburs de abastecimento de combugtivel

UTE Parnaiba IV - 5S6MW @

= Mercado Livre

Parnaiba V CCGT- 385MW
(em construcaa)

= Receita Fixg': RS272 MM

= [Inicio do CCEAR em 2024

= COD estimado: 2021

proprieténa & dadicads

@ Usinas a

gas natural

Usinas a
carvio

Brasil
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