


Forlon S b BRSO EESCT B SNt
Grupo Atvos: informacoes gerais A

Brasil

Atvos Agroindustrial
Investimentos

Legenda

E Empresas que ndo
———___1 pediram recuperacio

. Recuperanda Holding

()
(@
wn
ri

Nt/

Pontal (UCP) |

1 1
1 1
Fom———— 1 ' . . !
i | Recuperanda Operacional i Atvos Bionergia E
b ——— 1 1
L
[ 1
i I Recuperanda Desativada
e B B R L CTTTy PTTETUOTOTOTTITTY CTTTTTTTTTTTTTTTTY T ;
s : o 1 : Usina ! Agro Energia 1 ! — ol i
i RioClaro 1 - Usina : - >~ bew Destilaria L} Pontal i
| Agroindustrial | 1 Brenco | i Eldorado Conquistado /™ Santa Luzia = Alcidia i 1 Agropecuaria E
1 1 1 1 1 1 1



e Y, 5 | U T . W
Grupo Atvos: informacoes gerais
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Quem é o Grupo ATVOS?

Inicio no ramo sucroalcooleiro em meados de 2007 com a Odebrecht como
principal acionista e controladora.

Segunda maior produtora de etanol do Brasil, responsavel por 10% do
abastecimento no mercado nacional.

M Gera mais de 40 mil empregos diretos e indiretos em quatro estados
ety brasileiros (Sao Paulo, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul e Goias).

R$ 66 milhdes/més em folha de pagamento e R$ 700 milhdes/ano em
tributos.
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Grupo Atvos: informacoes gerais

Lrrarzand Mazagermet

500 mil hectares de area plantada

Plantio e colheita 100%

mecanizados

alibe

Plantio de cana-de-ag¢ucar
Capacidade de producdo: 700 mil

' toneladas/ano
PR\

Capacidade de moagem: 36,5

S SR s

i

milhoes de toneladas/ano

Safra de 2021/22 moeu

equivalente a 61,7% de sua

capacidade

v

Producao de etanol

Geracao de energia elétrica

22 maior produtor de etanol do
Brasil

Capacidade: 3  bilhdes de
litros/ano

Capacidade: 700 mil toneladas de
acucar VHP/ano

3,1 GWh de capacidade de
exportagio com 854 MW de
capacidade instalada

9 usinas de cogeracao
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Grupo Atvos: Mapa das Usinas

M

Capacidade de

moagem: 3,8 MMtc f‘\

AguaEmendada  Capacidade de
moagem: 3,8 MMtc

Morro Vermelho

M

Capacidade de

Alto Taquari

moagem: 3,8 MMtc

MATO GROSSO

Costa Rica y//// 4
GOIAS / i, RioClaro  Capacidade de

moagem: 4,5 MMtc

Capacidade de
moagem: 3,8 MMtc
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/‘ Santa Luzia: maior capacidade MATO GROSSO 5
) | Do Sy “ | )
Capacidadede  instalada para moer cana-de- 5 O / Conquista do Pontal: plantacio, p‘
moagem: 6MMtc aclicar. (O] j cultivo e colheita da cana-de- /

G SAO PAULO

aclcar. Producdo de etanol e maior ~ Capacidade de

y o

fabrica de aclicar da empresa. ~ moagem: 5,5MMtc
f‘\ Eldorado: maior moenda e

Capacidade de f\ l

moagem: 3,7MMtc Alcidia: desativada. ~ Capacidade de
moagem: 5,5MMtc
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Causas da crise ITMA

R

Fatores externos (greve dos
caminhoneiros e problemas de ordem
climatica) impactaram negativamente

a producdo, ocasionando nova crise Ajuizamento do pedido de
Infcio das atividades no ramo o . .
' de liquidez. Recuperacdo Judicial em 29/05/2019.
sulcroalcooleiro, como braco da
Odebrecht. 2018 2019

Crise de liquidez em funcdo do alto nivel de

alavancagem e exposicdo a financiamentos Execucdo pela Planner (Lone Star) de RS 1bi

bancarios. Renegociagdo amigéavel com Penhor do canavial

credores.
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Endividamento na data da Recuperacao Judicial 1A

N Brasil

ENDIVIDAMENTO

O total da divida concursal é de ~R$ 12,5bi divididos entre 66 credores.

Endividamento total (R$ MM): + A classe lll representa ~99% do
valor da divida concursal.

+ Os principais créditos provém de
contratos financeiros dos quais a

12.495 . . .
Recuperanda ¢ avalista, ~R$8,8bi.
0,018

+ A Recuperanda deve um montante
12.494 de ~R$ 3,6bi para empresas Nao
0.020 Recuperandas do grupo

Odebrecht.

Classe1 Classe2 Classe3 Classed4 TotalQGC Extra  Tributario Divida total
+ A Recuperanda nao apresentou
nenhuma divida concursal na
| Endividamento concursal (RS MM): |  Credores concursais (#): | classe ll.

+ A Recuperanda nao tem nenhum
passivo extraconcursal.

+ A Recuperanda nao tem nenhuma
divida fiscal.

sl =0l =lll <1V | =l =lll <1V
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Endividamento na data da Recuperacao Judicial Mima

DIVIDAS AVALIZADAS PELA ODEBRECHT S.A JUNTO AS

A Odebrechet S.A. RECUPERANDAS
requerecu Recupera(;ﬁo
]udicial em A I\)(o Recuperanda Odebrecht S.A € avalista de 88% da divida financeira das
Recuperandas.
17/06/2019
s Aval Atvos [l 7 Aval Atvos /o Aval S;mta % Aval Con. s Aval Rio
BNDES 292 4.134 99%
Banco do Brasil : 1f| 3823 g7% Q'-"U ‘%25
Planner ‘"3 180 1.143
CEF 18 9 501 528 100% 100% 100%
fta] 280 2 107 188 100% 100% 45%
Bradesco 80 155 25 260 100% 100% 36%
Santander 199 - - 199 100% 45% 100%
Votorantim 25 1 80 106 100% 100% 100%
John Deere - - 39 39 100% - -
BNB 1 1 31 32 100% 100% 100% - - -
Total 6.693 958 3.001  10.652 88% 83% 76% 14% 15% 13%

* Os maiores credores, BNDES e Banco do Brasil, tem suas dividas avalizadas em quase 100% pela
Niao Recuperanda Odebrecht S.A e pelas Recuperandas Atvos Agroindustrial S.A ¢ Atvos
Participacoes S.A..

* Com excecao da Planner, a Odebrecht S.A. é avalista de 100% das demais dividas financeiras das
Recuperandas.

= Em ordem, os maiores avalistas sao a Odebrecht S.A (88%). Atvos Agroindustrial S.A. (83%). Atvos
Participacdes S.A. (76%), Conquista do Pontal (15%), Santa Luzia (14%) e Rio Claro (13%).

Grupo ATVOS | Junho 2019 13 ALVAREZ & MARSAL
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Players do Processo de Recuperacao Judicial

NOV O NOR ‘ Atual denominacao da Odebrecht e principal acionista do

Grupo Atvos na data de distribuicao da Recuperacao Judicial.

@ LONE STARFUNDSI ‘ Fundo de investimento americano debenturista.

LSF10 Brazil US Holdings LLC: empresa 100% controlada pelo grupo Lone
Star que assumiu o controle do Grupo Atvos

Para fins desta apresentacao Terra Nova Bio Energia Fundo de Investimento em Participacoes: tem
utilizaremos apenas Lone como cotista indireto a Lone Star e é uma das debenturistas representadas
Star! pela Planner.

Planner Trustee DTVM Ltda: agente fiducidaria representante de diversos
credores entre eles a Lone Star Funds

[o O o ‘ Instituicoes Financeiras Credoras, sendo BB E BNDES
detentores dos maiores créditos em volume do Grupo Atvos.
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Grupo Atvos: Recuperacao Judicial - Linha do Tempo Ll

b Brasil
\
/N Alteracao do
Distribuicdo e Apresentacio do Plano
deferimento do d epRe cupe r(;(;ﬁo Judicial Apresentacao de novo Controle do Homologacao do Plano Pedido de autorizacao
! : a X = = M = .
processamento da em consolidagiio Plano de R?C-llpel'at,‘ao Grupo Atvos de Recuperagio Judicial judicial para DIP
Recuperagio Judicial substancial lilldlClal

Publicacao do edital

Publicacao do edital _ Retomada da AGC AGC final: aprovagcio de Decisao que autoriza a
contendo relacao de contendo lista de virtual: Foi suspensa trés PRJs distintos ( UCP; transferéncia da
credores apresentada credo.re:s elaliorada- p-ela para continuidade em USL e as demais). titularidade do controle
pela Recuperanda Administracdo Judicial 19/05/2020 nos livros societarios

(art. 52, §12, da LRF) (art. 79, §2°, da LRF)
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Assembleia Geral de Credores

W

Instalacao da AGC

17/12/2019

Cessoes de Crédito:

Novo Olhar Apoio
Administrativo
EIRELI

FASA Investimentos
LTDA.

2.1.

ACORDO DE VOTO

Por meio deste Contrato, o Cedente obriga-se a exercer seu direito de voto, inerente ao
Crédito Remanescente, em assembleia geral de credores do Processo de RJ (“AGC™),
estrilamente conforme o acordo de voto com o Cessiondrio, em todas e quaisquer
matérias colocadas em votaglo na AGC.

2.1.1. Para implementagio do disposto no caput desta cldusula, o Cedente devera
outorgar 2 (dois) instrumentos de mandatos, conforme modelos constantes
do Anexe 2.1.1 ao presente Contrato, autorizando os outorgados a
representd-lo em relacio a todas as prerrogativas e direitos inerentes go
Crédito Remanescente, principalmente para votar plano de recuperagio
Jjudicial do Grupo Atvos (“Instrumentos de Mandatos™)

= Ak

Instrumento de Cessdo “Novo Olhar”

1.

1.1.

ACORDO DE VOTO

Por meio deste Contrato, o Cedente obriga-se a exercer seu direito de voto, inerente ao Lrecito
Remancscente, em assembleia geral de credores do Processo de RJ (FAGC™). estritamenic
conforme o acordo de voto com o Cesslondrio, em todas € quaisquer matdrias colocadas em

votacdo na AGC,

» lemoniacio do disposto no caput desta cldusula. o Cedente devera outorgar
2 1.1 ara imple s PR ¥ P

2 (dois) instrumentos de mandatos, conforme modelos constantes do Anexo 2.1.1 ao

s a representa-io om .’L'J_‘.L'.li.‘ A Waes as

presente Contrato. autonzando 0s outorg
prerroeativas ¢ direitos inerentes ao Crédito Remanescente. prancipalmente para votar
o plano de recuperacio judicial do Grupo Atvos ("Plane”™) e para mamiestar, se tor o

¥ . ] ", 1 a . 1 -
caso. opcdo de recebimento do Crédito Remanescente, nos termos do Plano

(“Instrumentos de Mandaios™) ~
Insty 71

Instrumento de Cessdo “FASA”

TMA

reans Masagernact

Brasil
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Assembleia Geral de Credores

Instalacao da AGC

17/12/2019

Cessoes de Crédito:

Novo Olhar Apoio
Administrativo
EIRELI

FASA Investimentos
LTDA.

12 Vara de Faléncias e Recuperacoes Judiciais
- Data: 26/11/2019

: Decisdo: intimacdo para fornecer esclarecimentos ;
i acerca das razdes de aquisicdo dos créditos, dadas as
: particularidades do seu objeto social, e informar a:
origem dos recursos. 5

: Fundamento: Averiguar se as cessdes de crédito foram
: realizadas com o intuito de manipular o resultado da'
: AGC. =

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Agravo de Instrumento n?.: 2272643-74.2019.8.26.0000
Partes: Novo Olhar X Grupo Atvos

Fato Relevante: Cessao de Crédito financiada pela Lone Star

Tlrmarsaad Masagemet Ansciatin
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Assembleia Geral de Credores

Instalacao da AGC

17/12/2019

12 Vara de Faléncias e Recuperacgoes Judiciais

Cessoes de Crédito: Data: 17/12/2019

| Decisao: Nulidade de todos os acordos de votos oriundos
:---------------------------------------------E daS Cessaes envolvendo “NOVO Olhar" e “FASA". E
preservacao do voto dos cedentes de forma independente

Novo Olhar Apoio . L
.. ] ou por representante sem vinculo com os cessionarios.
Administrativo
EIRELI » Fundamentos: Risco de manipulacao do resultado da AGC.

FASA Investimentos

LTDA. Abertura de Incidentes para apuracao de irregularidades

Incidente n2. 0000728-37.2020.8.26.0100 e Incidente n?.
0000727-52.2020.8.26.0100
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Assembleia ‘Geral de Credores

Tlrrarzaa Mesagermert Aaiccis

Instalacao da AGC Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020

Ordem do Dia:

E(a) Aprovacao ou rejeicao da apresentacao
do PR] em consolidacao substancial, na
forma do art. 45, da Lein® 11.101/05;

E(b) Constituicdo do Comité de Credores; -

E(c) Aprovacao, modificagdo ou rejei¢ao ao
PRJ;

:(d) Outras questdes de interesse das partes e
:  medidas necessarias a implementacao do
PRJ.

12 Vara de Faléncias e Recuperacoes Judiciais
Data: 11/04/2020

Decisao: AGC restrita a prestacao de esclarecimentos
e discussiao da nova versao do Plano de
Recuperacao apresentada.

Fundamentos: Alteragoes significativas - NewCo e
troca de controle; novos detalhamentos da Tranche B
relativa a emissao de debéntures; criacio de nova
classe de credores; possibilidade de adesao de
credores extraconcursais.

IIITMA_
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Assembleia ‘Geral de Credores

Tlrrarzaa Mesagermert Aaiccis

Instalacao da AGC Retomada da AGC C
17/12/2019 17/04/2020

1) Lone Star noticia a aquisicao do controle das
Recuperandas por meio da compra de acoes
excutidas por credor de alienacao fiduciaria e relata
negativa do Grupo em realizar a transferéncias das
acoes.

x4
’

Retomada da AGC

19/05/2020

one | Ressalva de Direito
FUNDS 08/05/2020

~

2) Informa que o Grupo, seus administradores e advogados,
assim como todos os credores e demais atores processuais,
foram cientificados do fato.
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Assembleia Geral de Credores "—:
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Instalacao da AGC Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020

FUNDS

C Retomada da AGC
19/05/2020

1
- -
RN ’

on: | Ressalva de Direito

08/05/2020

3) Qualquer decisio assemblear eventualmente

tomada sem a anuéncia da Lone Star seria /\

considerada invalida.

4) Em decorréncia da troca de controle societario, os
representantes juridicos das Recuperandas nao teriam
poderes legitimos para representa-las.
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Assembleia Geral de Credores

Tlrmarsaad Masagemet Ansciatin

Instalacao da AGC Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020

12 Vara de Faléncias e Recuperacoes Judiciais
Data: 17/05/2020

Decisdo: Manutencdo da higidez da composicao societaria e de
gestao do Grupo Atvos e continuidade dos trabalhos na AGC. :

Fundamentos: Auséncia de modificacdo efetiva do controle
acionario do Grupo (registro das acoes), permanecendo higidos os ;
atos de gestdo praticados, bem como o PR] ja apresentado. :
+ .
Necessidade de continuidade nas discussdes afetas ao PR], como :
forma de enfrentamento da crise empresarial. :
+
Preservacao dos interesses da prdpria Lone Star: preservacao do
ativo sobre o qual direcionou recursos para aquisigao. :

Agravo de Instrumento n2. 2100215-
52.2020.8.26.0100

: Decisdo monocratica: indeferida a
i liminar. 5

‘ Fundamentacio: Auséncia de :
: perfectibilizacdo da modificacio do
. controle acionario do Grupo Atvos - :
. descumprimento de formalidades e de
registro das acdes em Livro. :
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Assembleia ‘Geral de Credores "’TMA

reens Masagermact Ruiecut

Instalacao da AGC Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020

Ordem do Dia:

(a) Aprovacao ou rejeicao da apresentacao do PR] em consolida¢ao substancial,
na forma do art. 45, da Lei n2. 11.101/05;

(b) Aprovacao, modificacao ou rejeicao ao PR];

(c) Constituicao do Comité de Credores;

(d) Outras questdes de interesse das partes e medidas necessarias a
implementacao do PR].
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Assembleia Geral de Credores o
Instalacao da AGC Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020
(a) Aprovacgao ou rejeicao da apresentacao do PR] em consolidac¢ao substancial, na forma do art. 45,
daLein® 11.101/05;
Credora
Santa Luzia S/A Conlgqui?t? do Estratégia de Reestruturacao
(USL) ontd Grupo Atvos
(UCP)
=" I “Blindagem”: 03 (trés) diferentes Planos de Recuperacao
LONE I X Judicial; 03 (trés) distintas Assembleias de Credores
%&RDS v (G7 + UCP + USL)
Exercicio do Direito de
Voto +
(Ref. Consolidac¢ao

“Diluicao” da Lone Star: Credores Financeiros algcados a

Substancial) posicao de debenturistas/potenciais acionistas (“NewCo” -
I Tranche B).
1
v

Voto Contrario

NN AN AN A AN A AN N AN N EENEEEEEEEEEEEEEEREEEE -
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Assembleia Geral de Credores

Instalacao da AGC Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020

(a) Aprovacao ou rejeicao da apresentacao do PR] em consolida¢ao substancial, na forma do art. 45,
daLein2 11.101/05;

@ Aprovada a consolidacao substancial das @ Rejeitada a consolidagao substancial das
Companhias: Companbhias:

Atvos Agroindustrial S/A

Atvos Participagdes S/A
1
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Assembleia Geral de Credores | ’—

Instalacao da AGC Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020

(a) Aprovacgao ou rejeicao da apresentacao do PR] em consolidac¢ao substancial, na forma do art. 45,
daLein2 11.101/05;

@ Aprovada a consolidacao substancial das @ Rejeitada a consolidagao substancial das
Companhias: Companbhias:
Atvos Agroindustrial S/A -
Yos Agromdustna Santa Luzia S/A CEELISE ¢
| Pontal
el (UCP)

Atvos Participagdes S/A
|

Brenco Pontal Rio Claro
(UAEIUMV] AT T Agroindustrial s
UAT/UCR) Sl — ii Trés AGC's simultineas em um
_ : unico momento
e Usina : :
Destilaria Eldorado : :
Alcidia S/A (UEL)
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Assembleia Geral de Credores —
Instalacao da AGC Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020
(b) Aprovacao, modificacao ou rejeicao ao PRJ; P
Estratégia de Reestruturacao
Grupo Atvos
Exercicio do Direito de : :
Voto : “Blindagem”: 03 (trés) diferentes Planos de Recuperacdo :
(Ref. Consolidacio : Judicial; 03 (trés) distintas Assembleias de Credores
: X : (G7 + UCP + USL)
P 4 Substancial)
el t  Voto Contrdrio +
%&I\E “Diluicao” da Lone Star: Credores Financeiros algados é;
FUNDS i posicdo de debenturistas/potenciais acionistas (“NewCo -
P ITANCRE B) oottt ee s srenen s sns e sa e
Credora
Santa Luzia S/A
(USL)
C. do Pontal
(UCP)
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Assembleia Geral de Credores —
Instalacao da AGC Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020
(b) Aprovacao, modificacao ou rejeicdo ao PR]; eeteetureaessstaessaet st Res b s AR e A ne e s s R st
Estratégia de Reestruturacao
Grupo Atvos
Exercicio do Direito de : :
Voto : “Blindagem”: 03 (trés) diferentes Planos de Recuperacdo :
(Ref. Consolidacio X Judicial; 03 (trés) distintas Assembleias de Credores :
. (G7 + UCP + USL)
P 4 Substancial)
el t  Voto Contrdrio +
%%I\E “Diluicao” da Lone Star: Credores Financeiros algados é;
FUNDS . i posicdo de debenturistas/potenciais acionistas (“NewCo -
N : Tranche B)
SR e Y-
Credora Na Nio Exercicio do
Santa Luzia S/A A L 1 ~ ~
i a(‘u;f)a Direito de Voto - Crédito nio Reestruturado: Supressio da
C. do Pontal (Ref. Plano de reestruturacio dos créditos nas categorias
L) Recuperacao Judicial) vinculadas ao crédito detido pela Lone Star.

(Artigo 45,8 3% dalein?11.101/05)
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Assembleia Geral de Credores R LUz

Instalacao da AGC Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020

(b) Aprovacao, modifica¢ao ou rejeicao ao PRJ;

Plano de Recuperacio Judicial Planos de Recupera¢ao Judicial UCP e USL:
Consolidado (G7): Aprovacdo em todos Aprovacao em diferentes cenarios apresentados durante
os diferentes cenarios apresentados a AGC X Resisténcia absoluta da Lone Star.
durante a AGC. I

1

v

Insurgéncia quanto a supressao do Direito de Voto

Fundamentos: (i) Sujeicdo do crédito a PR] distinto, de i
& empresa distinta, o que altera as condi¢coes de
pagamento dos seus créditos e isola a Lone Star; e (ii) A |
i excecdo de que trata o art. 45, § 32, da LFRE, necessita de
controle de legalidade, validade e eficacia pelo Juizo da
i Recuperacio. -
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Assembleia Geral de Credores e

Instalacao da AGC Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020

(b) Aprovacao, modifica¢ao ou rejeicao ao PRJ;

12 Vara de Faléncias e Recuperacgoes Judiciais
Data: 17/08/2020 (Decisao de Concessao da R])

Decisdao: Exclusao do Direito de Voto da Lone Star (art. 45, §

: 32, LFRE).
o ) , 3 « . Insurgéncia quanto  supressio do Direito de '
: Fundamentos: ‘A intersecdo dos PRJ’s nas operacées de :

i soerguimento ndo modificou, de maneira direta e imediata, as : Voto :
: garantias relativas ao penhor de cana de propriedade de UCP e : Fundamentos: (i) Sujeicio do crédito a PRJ
USL, de modo a incidir, no caso, a aplicagdo do art. 45, § 3%, da i & distinto, de empresa distinta, o que altera as
: Lei n® 11.101/2005, para fins de desconsideracdo do seu voto : condiges de pagamento dos seus créditos e isola a
: em AGC.” + Voto Abusivo ! Lone Star; e (ii) A excegdo de que trata o art. 45, §
e e R R R A M A e A e - 3¢ da LFRE, necessita de controle de legalidade,

: validade e eficacia pelo Juizo da Recuperagio.
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Assembleia Geral de Credores Q

Instalacao da AGC Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020

(c) Constituicao do Comité de Credores;

@ Companhias Nao-Consolidadas (UCP e USL): Aprovada a constituicdo dos respectivos Comités de Credores (art.
26, caput, da Lein® 11.101/2005).

. . LONE Eleicio da Lone Star ao Comité de Credores,
Eleicao dos - STAR - .. .. , qs
FUNDS tendo atingido a maioria de votos dos créditos

Representantes

integrantes de sua classe.
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Instalacao da AGC

17/12/2019

Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020

(c) Constituicao do Comité de Credores;

@ Companhias Consolidadas (G7): Aprovada a constituicao dos respectivos Comités de Credores (art. 26, caput,
daLein2 11.101/2005).

Eleicao dos
Representantes

--*

LONE
FUNDS

Diante da auséncia de pluralidade de
candidatos, deve ser considerado eleito o
unico credor candidato que tenha votos
favoraveis.

Elei¢cao automatica da Lone Star ao
Comité de Credores

Administrac¢ao Judicial

Para a eleicio de um membro do Comité
de Credores, é necessaria a sua aprova¢ao
pela maioria dos créditos da respectiva
classe, nos termos do art. 26, § 29, da Lei
n2 11.101/2005.

Logo, nao houve a eleicao de membro
para o Comité de Credores.



Pl e B T ST ... I
Assembleia Geral de Credores | ’—

Instalacao da AGC Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020

(c) Constituicao do Comité de Credores;

@ Companhias Consolidadas (G7): Aprovada a constituicao dos respectivos Comités de Credores (art. 26, caput,
da Lein2 11.101/2005).

: 12 Vara de Faléncias e Recuperacoes Judiciais
Data: 17/08/2020 (Decisao de Concessao da R])

Eleicdo dos : Decisdo: Manutencio da metodologia utilizada pela Administrac¢io Judicial.

Representantes _
Fundamentos: Necessidade de colheita de votos para a eleicio do
: representante da respectiva classe, para que se possa conferir legitimidade
: aquele que atuara em favor dos demais. “Sequer houve a vontade dos credores :
na eleicdo da Lone Star. Caso a AJ ndo procedesse a votacdo para escolha do
: representante, estaria impondo um representante contra a propria dos
: credores’. '
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Instalacao da AGC Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020

(d) Outras questoes de interesse das partes e medidas necessarias a implementacao do PR]J;

Taxa de Cambio e Cotacdao do Ddlar: Definicao da Participacao dos credores

Véspera da Votacgao
do PRj em AGC Variacao Cambial no Periodo:

19/05/2020 - Desvalorizacdo do Real (R$) X Alteracdo do Peso dos Votos

.................................................... .
X —
gresseses s : R$ 4,0801/
: Véspera da US$ 1,00 .
: Instalagiio da AGC :
: o 17/12/2019 R$ 5,7216/
: | US$ 1,00
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Instalacao da AGC Retomada da AGC C Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020

(d) Outras questoes de interesse das partes e medidas necessarias a implementacao do PR]J;

Taxa de Cambio e Cotacdao do Ddlar: Definicao da Participacao dos credores

Véspera da Votacio ] 12 Vara de Faléncias e Recuperacgoes Judiciais
doPRj em AGC : Data: 17/08/2020 (Decisio de Concessdo da R])

19/05/2020 : :

. : Decisao: Utilizagdo da cotagdo do délar na data de instalagio da ;
= : AGC,em 17/12/2019.
< B e

pevnnens AT S : RS : 5],50188(1)/ Fundamentos: Unidade do ato assemblear e é no momento de
5 Véspera da : ’ i sua instalagdo que deve ser formada a lista dos credores e :
: Instalagiio da AGC : : créditos presentes para a composi¢dao do quorum de votacao.

17/12/2019 Enunciado 53, da I Jornada de Direito Comercial, do CJF
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Instalacao da AGC Retomada da AGC > & Retomada da AGC
17/12/2019 17/04/2020 19/05/2020 - 20/05/2020
(d) Outras questoes de interesse das partes e medidas necessarias a implementacao do PR];
Taxa de Cambio e Cotacdao do Ddlar: Definicao da Participacao dos credores

12 Camara Reservada de Direito Empresarial

Agravo de Instrumento n2. 2247430-32.2020.8.26.0000

: Data: 23/03/2022

: Data: 15/10/2020 : :
: Decisdao: Manutencao da utilizacao da cotacao do dolar
ina data da véspera de instalagio da AGC, em
:17/12/2019. '

:Base Legal: Art. 38, § Ginico, da LFRE - Na recuperagao :
: judicial, para fins exclusivos de votacdo em assembleia-geral, o : -
i crédito em moeda estrangeira serd convertido para moeda
i nacional pelo cambio da véspera da data de realiza¢do da

: assembleia. Fundamentos: Vigora a regra da unicidade
: assemblear, criando-se um ambiente de estabilidade. A
gFundamentos: “O legislador tencionou que os PRJs a Seremg flutuacdo do cAmbio ndo pode interferir no quérum de
; apresentados  seriam colocados em votagdo com a maior ; : votacdo apés a instalacdo da AGC. Ratificado o Enunciado
e PSS e 53, da 12 Jornada de Direito Comercial, do Conselho da

;_]usti(_:a Federal.
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> O Contexto dos Trabalhos Assembleares

Crise de Emergéncia Sanitaria (SARS'K_\ Plataforma para realizacao das Assembleias Virtuais:

CoV-2/Covid-19) Diretrizes e Critérios de Participacio

Abril de 2020 1

(i) Data/horario de realizacio da AGC Virtual e periodo de
cadastramento;

. ——
5

(ii) Indicacdao de e-mail para recebimento de dados de acesso a
plataforma, ao cadastramento e verificacdo de identidade do
credor (audio e video);

.:'*\‘f:‘gt - *‘X')“f
20° g
X
1!
Ee
T W opeer |
j

(iii) Prazo de 24 horas para entrega da documentacao habil ao AJ;

s 4 100% — <

B o
- =D 21340 .
IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII (iv) Indicagao de nl’lmero de telefone Celular do Credor;

Clickmeeting: Reprodugdo

(v) Canal de comunicag¢ao para suporte e solugao de problemas de
acesso a plataforma
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> O Contexto dos Trabalhos Assembleares

"COMUNICADO CG N° 809/2020 (PROCESSO 2020/76446)
Comunicado CG n® 809/2020
(Processo 2020/76446)

Capacidade de receber todos os credores listados e garantia
— de ampla participacao dos cadastrados

A Corregedoria Geral da Justiga do Tribunal de Justia de Sdo Paulo COMUNICA aos MM. Juizes de Direito com competéncia para
processos de recuperao judicial, seja observado:

1. Do requerimento formulade pelo administrador judicial de convocagio de assembleia geral de credores, sem 2 presenga fisica dos
credores (AGC virtual) ou de realizagdo de votagdo de forma hibrida (AGC virtual e presencial), devera constar

1. xposicdo das razdes da realizagio da AGC virtual ou hibrida;

Il. apresentacio de minuta do edital de convocacdo da AGC virtual, com as cautelas previstas no item 2

il instruir o padido com a comprovagdo de que a plataforma escolhida presnche os requisitos necessarios & validade do ato, nos termos
doitem 3;

Plataforma acessivel por celulares e dispositivos moveis

v, declzragdo de adogdo de todos os procedimentos indicados no item 4.
2. Do edital de convocagio da AGC virtual devera constar os sequintes avisos 20s credores:

Precaucdes na tomada de votos, protocolos de seguranga de
impedimento de coleta de votos em duplicidade

I. Data e horario para sua realizao: mengdo ao hordrio de inicio & fim do cadastramento, bem como do periodo de infervalo entre este
2 0 inicio da assembleia, O periodo de cadastramento dos credores & necessario para operacionalizacdo do inicio do conclave, o qual
serd fixado no edital de convocagdo. Também deverd ser previsto intervalo enfre esse periodo e o inicio da assembleia, Os credores
poderdo se apresentar para o ato assemblear até o encerramento do periodo de credenciamento, nfo sendo admitidos, apos esse
momento, suz participacdo na AGC. O periodo de intervalo serd utllizado pelo Administrador Judicial para finalizar esse cadastramento,
sem prejuizo do horario fixado para inicie da AGC.

il. Deverdo indicar e-mail para racebimento de dados de acesso 2 plataforma utilizada para realizacdo da AGC. O edital devera destacar
que esse e-mail & necessdrio para o recebimento da senha de acesso 3 plataforma, a0 cadastramento do credor no dia da AGC e 3
verificagio de sua identidade, por meio de audio e video: recomendar que esse e-mail seja acessado com periodicidade recomendada
pelo Administrador Judicial antes da AGC; ressaltar ser de exclusiva responsabilidade do credor, por ter carater pessoal e intransferivel, a
manutengio do sigilo do login e senha de acesso ao ambiente.

Votos com ressalvas: possibilidade de os credores enviarem
suas ressalvas de voto por e-mail até o final da AGC

iil, Prazo de 24 horas para entrega de documentagdo habil zo Administrador Judicial: Nos termos da Lei n®11.101/2005, a0 credor
compete comprovar com antecedéncia de 24 horas da AGC os poderes dos representantes ou realizar a indicagdo das folhas dos autos
do processo em que esteja este documento. Desde que devidamente justificado, o juiz poders fixar prazo de 48 horas, de mode a
facilifar o trabalho de conferéncia dos documentos pelo AL

Gravacao e disponibilizacao do ato assemblear

iv. Deverdo apresentar no dia da AGC os seguintes documentos: 3} documentos de identidade vlidos do credor, no caso de pessoa
fisica; b) documentos de identidade validos dos representantes legais do credor, no caso de pessoa juridica; ) documentos de

idmmbidndn il ns An s dabieia s emdae

NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN EEEEEE
AN NN NN NN NN NN N NN N NN N NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN EEEEEEEEEEEEEEEE

Comunicado CG n2.809/2020 - T]/SP

F 7 ke L S s L . " Y [
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> O Contexto dos Trabalhos Assembleares
Complex1dade Técnica/Estrutural ; :
Em torno de 300 (trezentos) credores e 13 (treze) cenarios distintos:
Observancia as liminares/tutelas/decisdes concedidas por ocasiao da
instalacdo da AGC,em 17/12/2019.
’
R \\
’ N
’ N
’ N
4 2\
Votos simultineos: Trés AGC’s Obstaculos técnicos: Ata simplificada e a
simultineas em um tinico momento. Gravagao da AGC.
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Premissas do Plano de Recuperacio Judicial ’l’Tf‘gﬁ

v Renegociacido das dividas pelo Plano de Recuperacio Judicial

v" Todas as projecoes de recuperacio no laudo de viabilidade econdmica
foram realizadas até a Safra de 2033/2034

v Consolidacdo do Fluxo de caixa, considerando todos os planos em
conjunto, inclusive UCP e USL

v" Beneficio fiscal de ICMS até a safra de 2032/2033

I',,
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Premissas do Plano de Recuperacao Judicial

| R N

= Expectativa de crescimento para a safra 2033/2034

W 2019/2020 mW2033/2034

—
o9 =
Lo |
N .. == B

09
PRODUCAO DE CANA CANA DE TERCEIROS AREA DE COLHEITA
PROPRIA (MILHOES (MILHOES DE (MILHECTARES)

DE TONELADAS) TONELADAS)

17,8
22,8
16,3

o —
e o0
: I

PRODUTIVIDADE
(TC/HA)

"MA

Tirmarsand Masagerm Aaeciation®

Brasil
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Plano de Recuperacao Judicial Grupo Atvos Consolidado

Trabalhistas (classe 1)

e Créditos ndo reestruturados

Trabalhistas Partes Relacionadas

e até 150 salarios minimos, em parcela Unica, devida no ultimo Dia Util do 122 (décimo segundo) més contado da Data de Homologac3o
Judicial do Plano.

Credores com Garantia Real (classe )

e Tranche A: 54% do crédito, juros de 115% da Taxa DI, juros trimestrais
e Tranche B: 46% subscricdo de debéntures

* Tranche A: 39% do crédito, juros de 115% da Taxa DI, juros trimestrais
* Tranche B: 61% subscricdo de debéntures

e Pagamento integral, em 3 parcelas anuais e sucessivas, incidindo juros a TR desde a data do pedido até o pagamento

Quirografarios Financeiros (classe )

Quirografarios Ndo Financeiros (classe lll)

Microempresa e EPP (classe 1V)

* Pagamento integral, em 3 parcelas anuais e sucessivas, incidindo juros a TR desde a data do pedido até o pagamento

Credores Aderentes

* no maximo 80% do crédito serd pago nas mesmas condicdes e prazos previstos para Credores com Garantia Real;
¢ 0 saldo correspondente a no minimo 20% (vinte por cento) podera ser utilizado para subscricdo de Debéntures
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Plano de Recuperacao Judicial UCP e USL

Trabalhistas (classe 1)

eCréditos ndo reestruturados - manterdo suas condi¢8es originais

Trabalhistas Partes Relacionadas

eaté 150 salarios minimos, em parcela Unica, devida no ultimo Dia Util do 122 (décimo segundo) més contado da Data de Homologag&o Judicial do Plano.

Credores com Garantia Real | (classe Il)

eTranche A: 54% do crédito, juros de 115% da Taxa DI, juros trimestrais
eTranche B: 46% subscricdo de debéntures

Credores com Garantia Real Il (classe Il)

eCréditos nao reestruturados - manterdo suas condig¢des originais

Quirografarios Financeiros (classe Ill)

eTranche A: 39% do crédito, juros de 115% da Taxa DI, juros trimestrais
eTranche B: 61% subscri¢cdo de debéntures

Quirografarios Nao Financeiros (classe Ill)

ePagamento integral, em 3 parcelas anuais e sucessivas, incidindo juros a TR desde a data do pedido até o pagamento

Microempresa e EPP (classe IV)

ePagamento integral, em 3 parcelas anuais e sucessivas, incidindo juros a TR desde a data do pedido até o pagamento

Credores Aderentes

eno maximo 80% do crédito sera pago nas mesmas condi¢Ges e prazos previstos para Credores com Garantia Real;
0 saldo correspondente a no minimo 20% (vinte por cento) poderad ser utilizado para subscrigdo de Debéntures
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Plano de Recuperaééo Judicial UCP e USL

v" Subclasses de credores com garantia real:

v’ “Créditos com Garantia Real I”: Créditos com Garantia Real decorrentes de instrumentos de divida
e/ou de garantia em que a Recuperanda é prestadora da garantia real e tomadora principal do
financiamento e/ou dos recursos disponibilizados pelo Credor com Garantia Real

v' “Créditos com Garantia Real II”: Créditos com Garantia Real decorrentes de instrumentos de divida
e/ou de garantia em que a Recuperanda é prestadora de garantia real, mas nao figura como
tomadora principal do financiamento e/ou dos recursos disponibilizados pelo Credor com
Garantia Real, independentemente de ser devedora solidaria e/ou garantidora do respectivo
Crédito.

T e T |
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Criacao da NewCo WA
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v' 90% do capital social constituido pelos Credores Financeiros

v" A NewCo emitird Bonus de Subscricio em beneficio de cada um dos Credores que optarem pela subscricio de
Debéntures na forma deste Plano, sendo que cada Bonus de Subscricao dara ao seu titular o direito de adquirir
determinada quantidade de acOes ordinarias representativas do capital da NewCo

v' Atvos Agroindustrial passarda a ser a Unica acionista da NewCo, e a NewCo sera a Unica
acionista da Atvos Participacdes: as a¢des de emissao da NewCo serdo integralmente subscritas
pela Atvos Agroindustrial e integralizadas mediante a versao da totalidade das a¢des da Atvos Participacoes de
titularidade da Atvos Agroindustrial,

v A desalavancagem da divida financeira do grupo, com a transferéncia da divida para uma sociedade holding, reduzira
o endividamento, facilitando a continuidade de suas atividades e o pagamento dos créditos.

v Os recursos do Grupo Atvos que seriam utilizados para a quitacdo dos créditos financeiros, serdo direcionados para
investimentos na atividade e quitacao dos créditos de fornecedores e parceiros agricolas.



Estrutura Corporativa
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Estrutura atual

BB/BNDES/
Novonor

Bancos

51% 0%

Atvos Agro
SA
Equity Value
Aprox. (R$4 bi) Atvos Bio T(nggﬁif’
Equity Value Tranche A
Aprox.R$2 bi Atvos Par (~R$5bi) net

9 Usinas Equity/EV': ~R$7 bi ($61/ton)
Capacidade: 344 MT EV/LTM EBITDA: 3,5X
EV/22 EBITDA: 2,8x?

Destaques operacionais (21/22)

*  Net Sales: 6.3 bi *  TCH: 59 ton/ha
- EBITDA: 2 bi * Moagem: 23MT/68%

Estrutura pos-conversao da Tranche B em Equity

BB/BNDES/Bancos

Novonor
Equity: (4,2 bi)®

5% 5% 90%!

Atvos Agro

SA

Atvos Bio

Equity Value' " P Tranche A
Aprox. R$2 bi VoS Eal (~R$5bi) net

9 Usinas Equity/EV
Capacidade: 34.4 MT R$7

(1) Considera moagem de 23MT, mdltiplo de $61/ton e BRL/USD: 5,00. (2) Assume um EBITDA de RS 2,5bi na safra 22/23. (3) 90% em a¢des da Atvos Agro (1,8 Bi) e RS 6 bi em divida da extinta/convertida Tranche B.
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Multiplos de Empresas Comparaveis de Capital Aberto

Muiltiplos EV/Ton USD

142,9x
125,8x 107,3x 126,9x

® S30 Martinho Adecoagro mJalles Machado ®Raizen

Muiltiplos futuros de 1 ano (22/23)!

4,5x 41% 5,3x

2,7x

EV/EBITDA 2022

m Sa0 Martinho Adecoagro mJalles Machado Raizen

EV/TON 125,8x 142,9x 107,3x

EV/EBITDA 4,5x 4,1x 2,7x

Fonte: Capital 1Q em 20/07/22
(1) Projegdes para final de margo e dezembro foram reunidas para fim de comparagao.

A

Tirmarsand Masagerm Aaeciation®

Brasil
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Multiplos de Transacao Precedentes no Setor ) __m-"-’*’ﬂ

Brasil

A maior parte das transagdes recentes ocorreram em ambiente de distress, reduzindo os valuations.

Multiplos EV/Capacidade de moagem

80
72
58
51
Média - "
) .
2021 2018 2018 2018 2017 2017 2016 2015 2015 2015 2014
Vendedor bioseV  iifssomarine Diosev  DioseV Stonon  Gumeni  NQEFUER  (Gnilcoy MR Use o saniaon
1t N3 Pi % -
Comprador ro|3en divulzgdo Grgg‘;ﬁ;m AgroinlgSstrial raigen O Tereos DB sao Martinhe  GLENCORE .B BRASS 20D S0 Martinho BB Sz0 Martinho
EV/Ton
(USS) 30 64 16 31 44 65 72 40 58 51 80

Fontes: Informag&es publicas.

|
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Cumprimento do PR] B

v" Constituicdo de NewCo

v" Constituicdo de Conselho de Administracdo da NewCo com 5 membros

v Emissdo do bonus de subscricdo em beneficio dos credores que optaram pela
subscricao de Debéntures na forma deste Plano

v' Pagamento de 1.669 credores Quirografarios nio Financeiros e T
ME/EPP Classe Ill - Quirografarios 1380 148.412.597 61

Classe IV - ME/EPP 309 12.556.542,08

TOTAL 1669 160.969.139,69

CREDORES o _
CONCURSAIS Quitacdo de 678 credores dos 689 que optaram pelo recebimento __ t

SATISFEITOS antecipado de seus créditos (clausula 3.11 dos PR]s)

Plano UCP
RS 21,22 MM
[13%]

v' 767 credores Quirografarios ndo Financeiros e 182 credores ME-
EPP receberam a 12 Parcela

Plano LSL
RS 28,43 MM
[18%)

v' 961 credores recebendo crédito de forma parcelada

Consolidado
A% 111,33 MM

[69%)]

v" Primeira parcela foi paga em agosto/2021 com correcdo pelo TJSP e s nmceszz
as demais parcelas estao previstas para agosto de 2022 e 2023
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ODEBRECHT SR
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Disputa sobre o controle societario do Grupo Atvos

I Natixis para Lone Star

-1 I
1 - !

1o .Consolldagao Nda: I2- Venda das acdes dai
:proprledade das acoes | - I
i (50+1%) pela Natixis | 1 |
I mll

Atvos Agroindustrial S.A.
Legenda: - Recuperanda Operacional

Recuperanda Holding

Recuperanda desativada Atvos Bioenergia S.A.
Nao Recuperanda I Odebrecht
o Agroindustrial
Atvos Participagbes S.A. * International Corp

Usina

Santa Luzia Rio Claro Conquista do Usina

Pontal Eldorado

Fonte: RMA
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Disputa sobre o controle societario: alienac¢ao fiduciaria das agcoes L

reans Masagernact Baseciat

$600,000,000

TERM LOAN AGREEMENT
dated as of

August 29, 2014

¥ NATIXIS

AMONG

GASODUCTO SUR PERUANO S.A., N @ SP
as the Borrower, : \ ‘:;mmm’ .

THE LENDERS PARTY HERETO,

I'I SMBC BBVA as Lenders and Mandated Lead Arrangers GaSOdU.CtO Sur PeruanO SA

AND
Sumltomo MltSUI ; Banco Bllbao NATIXIS, NEW YORK BRANCH,
Banking Corporation Vizcaya Argentaria S.A as the Administrative Agent

Contrato de Empréstimo Ponte

(.) (US$ 600 milhdes)
MUFG Agosto de 2014

INTEM o] SANNPAOLO
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Disputa sobre o controle societario: alienacao fiduciaria das acoées i =

$600,000,000

TERM LOAN AGREEMENT
dated as of

August 29, 2014

¥ NATIXIS

AMONG

GASODUCTO SUR PERUANO S.A., N @SP
as the Borrower, ; N -

THE LENDERS PARTY HERETO,

J . : _
|’ S MB C as Lenders and Mandated Lead Arrangers
- BBVA Gasoducto Sur Peruano S.A.

AND

Sumitomo Mitsui Banco Bilbao NATIXIS NEW YORK BRANC
Banking Corporation Vizcaya Argentaria S.A " a5 the Aduinistrative Agent ‘
Contrato de Empréstimo Ponte
(.) (US$ 600 milhdes) ODEBRECHT
INTESA [ SNNPAOLO
MUFG Agosto de 2014 (Contrato de Fianca)
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Disputa sobre o controle societario: alienacao fiduciaria das acoes

£600,000,000

STANDSTILL AND AMENDMEN' "EMEN
TERM LOAN AGREEMENT STILL AND AMENDMENT AGREEMENT

dated as of To:  GASODUCTO SUR PERUANO S.A. (as Borrower)

August 29,2014 Enagds, S.A. (as Guarantor)
AMONG Odebrecht S.A. (as Guarantor)
GASODUCTO SUR PERUANO S.A., Odebrecht Latinvest Peri Ductos S.A. (as Guarantor)

as the Borrower,

Grana y Montero S.A.A. (as Acceptable Credit Support provider)

THE LENDERS PARTY HERETO,

as Lenders and Mandated Lead Arrangers - ] . .
* ' rra From: The Lenders under the Bridge Loan Agreement (defined below)

AND

NATIXIS, NEW YORK BRANCH,
as the Administrative Agent Dated as of April 8, 2016

Acordo de suspensao

Contrato de Empréstimo Ponte _
e aditamento

(US$ 600 milhdes)

-------------*

Agosto de 2014 Abril de 2016

Lrrarzand Maza:

ormat Aaancis
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Disputa sobre o controle societario: alienacao fiduciaria das acoes

reens Masagermact Ruiecut

Contrato de Empréstimo Ponte
(US$ 600 milhdes) Acordo de suspensao
+ e aditamento
Contrato de Fianca
Abril de 2016
Agosto de 2014

ODEBRECHT

Notas promissorias
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Disputa sobre o controle societario: alienacao fiduciaria das acoes "

Contrato de Empréstimo Ponte
(US$ 600 milhoes) Acordo de suspensao Contrato de

: Tolerancia
+ ------- » e adltamento ------- »

Contrato de Fianca Abril de 2016 Abril de 2017
Agosto de 2014
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Disputa sobre o controle societario: alienacao fiduciaria das acoes "

o

A

Contrato de Empréstimo Ponte

(US$ 600 milhdes)
+
Contrato de Fianca

Agosto de 2014

Acordo de suspensao
e aditamento

Abril de 2016

Contrato de
Tolerancia

Abril de 2017

Contrato de Aliena¢do
Fiduciaria de Acoes

Abril de 2017

50%+1 das acbes da Atvos
Agroindustrial, titularizadas
pela Atvos Agroindustrial
Investimentos.
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Disputa sobre o controle societario: alienacao fiduciaria das acoes WA

Contrato de Empréstimo Ponte
(US$ 600 milhoes) Acordo de suspensao
+ e aditamento

Contrato de Fianca Abril de 2016

Agosto de 2014

: A alienacdo fiducidria das agdes da Atvos:
& : Agroindustrial ocorreu em garantia do pagamento das :
: obrigacdes da Odebrecht assumidas no Contrato de:
: Fianga e no Contrato de Tolerdncia. '

| .

Contrato de
Tolerancia

Abril de 2017

Contrato de Aliena¢do
Fiduciaria de Acoes

Abril de 2017

50%+1 das acbes da Atvos
Agroindustrial, titularizadas

pela Atvos Agroindustrial
Investimentos.
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Disputa sobre o controle societario: consolidacao da propriedade

IIITMA

Brasil

* RJ do Grupo Atvos
Ajuizamento: 29/05/2019

* RJ do Grupo Odebrecht
Ajuizamento: 17/06/2019
. (distribuicio por dependéncia) ‘:

: 1. KIEPPE PARTICIPACOES E ADMINISTRACAO LTDA.

: 2. ODBINV S.A. :

: 3. ODEBRECHT S.A. :

: 4. OSP INVESTIMENTOS S.A. f_\

i 5. ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES S.A.

: 6. ATVOS AGROINDUSTRIAL INVESTIMENTOS S.A. :

: 7. OPIS.A. Atvos

: 8. ODEBRECHT PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. Agromdustrlal S.A.
: 9. ODB INTERNATIONAL CORPORATION (holdmg do Grupo
: 10.0DEBRECHT FINANCE LIMITED Atvos)

: 11.0DEBRECHT ENERGIA INVESTIMENTOS S.A.

: 12.0DEBRECHT ENERGIA S.A.

: 13.0DEBRECHT ENERGIA PARTICIPACOES S.A.

: 14.0DEBRECHT ENERGIA DO BRASIL S.A.

: 15.0DEBRECHT PARTICIPACOES E ENGENHARIA S.A.
: 16.EDIFICIO ODEBRECHT RJ S.A.

: 17.0DEBRECHT PROPERTIES INVESTIMENTOS S.A.

: 18.0DEBRECHT PROPERTIES PARCERIAS S.A

: 19.0P CENTRO ADMINISTRATIVO S.A.

: 20.0P GESTAO DE PROPRIEDADES S.A

: 21.MECTRON - ENGENHARIA, INDUSTRIA E COMERCIO S.A.
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Disputa sobre o controle societario: consolidacao da propriedade "

« RJ do Grupo Atvos : ~ Atvos.
Ajuizamento: 29/05/2019  : Agroindustrial S.A.

____________________________________________________________ :

Atvos Agroindustrial
Investimentos

* RJ do Grupo Odebrecht
:  Ajuizamento: 17/06/2019  :
: (distribuicao por dependéncia)
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Disputa sobre o controle societario: consolidacao da propriedade "__

* RJ do Grupo Atvos : : Atvos_
Ajuizamento: 29/05/2019 Agroindustrial S.A.

I B EProibigéo da pratica de atosg

F PP T AT PPPPPPPP RO : Eno sentido de consolidar a:
) A'ulg ;n‘:e?l‘;‘;_pf;/’gg}’;g;gt Atvos Agroindustrial | proprledad(_a das ~agoes da:

i AJulzamento: 19 Investimentos : Atvos Agroindustrial S.A., em :
.. (distribuicdo por dependéncia) : : razdo de sua essencialidade, :

: durante o stay period.
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Disputa sobre o controle societario: consolidacao da propriedade "TMA

« RJ do Grupo Atvos : ~ Atvos.
Ajuizamento: 29/05/2019  : Agroindustrial S.A.

____________________________________________________________ :

* RJ do Grupo Odebrecht
:  Ajuizamento: 17/06/2019  :
: (distribuicao por dependéncia)

Investimentos

Agravo de Instrumento n.2
2150075- 56.2019.8.26.0000

(Natixis e Outros x Grupo Odebrecth)

: Proibicdo da pratica de atos:
: no sentido de consolidar a:

Atvos Agroindustrial | : propriedade das agdes da:

: Atvos Agroindustrial S.A., em :
: razdo de sua essencialidade, :
: durante o stay period.
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)

----------

e As acoes da Atvos nao podem ser classificadas como |
bens de capital essencial, pois (i) ndo se relacionam i
com fator produtivo ou de servico, caracteristicos de :
tais bens; (ii) sdo apenas necessarias para facilitar al
recuperacao judicial das Agravadas.

* Agravo de Instrumento n.2 2150075-
56.2019.8.26.0000

e A participagdo aciondria é um investimento e, na
contabilidade das Agravadas, nao se classificam como
ativo imobilizado, mas como investimento, pois visam

Provido pela 12 Camara Reservada de E somente os dividendos dela obtidos.

Direito Empresarial do TJSP, para fins de
afastar a proibicao das praticas de excussao
e a declaracao de essencialidade das acoes
da ATVOS Investimentos, dadas em garantia
as Agravantes.

Ocyan e Atvos) sao holdings “puras”, constituidas
exclusivamente para controle societario de outras
empresas, por conveniéncia dos controladores.

e No contrato de alienacao fiduciaria havia clausula
expressa afastando a essencialidade das agoes e a
incidéncia do stay period sobre elas.

e As detentoras das acoes dadas em garantia (Brasken, i
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Disputa sobre o controle societario: venda das acoes W

reans Masagernact Baseciat

Quantidade de ac¢oes:
i 229.525.008.864.501

Preco de compra: _—-
USD 5.000.000,00

¥ NATIXIS
LONE
R STAR
FUNDS

Contrato de Compra e
Venda de Acoes

\ Gt VOS 04 de maio de 2020
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Disputa sobre o controle societario: venda das acoes

Contrato de Empréstimo Ponte

(US$ 600 milhdes) Acordo de suspensao
+ e aditamento

Contrato de Garantia
Abril de 2016

Agosto de 2014

Contrato de Tolerancia
+

Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acoes

Abril de 2017

: Contrato de Compra e
Venda de Acoes

04 de maio de 2020

Muzagernics Raszciat!
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Disputa sobre o controle societario: venda das acoes "

Contrato de Empréstimo Ponte

(US$ 600 milhdes) Acordo de suspensao Contrato de Tolerancia
+ > e aditamento > +
Contrato de Garantia Contrato de Alienacao
Abril de 2016 Fiduciaria de A¢oes
Agosto de 2014 _
Abril de 2017
I
I
I
I
I
I
| \
\lJ ! Contrato de Compra e
: Venda de Acdes :

Notificacao extrajudicial

04 de maio de 2020

04 de maio de 2020

DD Aprox. 2 semanas antes da AGC final, ocorrida em 20 de maio de 2020
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Disputa sobre o controle societario: venda das acoes "ITMA-

...........

Contrato de Empréstimo Ponte

(US$ 600 milhdes) Acordo de suspensao Contrato de Tolerancia
+ > e aditamento > +
Contrato de Garantia Contrato de Alienagao
Abril de 2016 Fiduciaria de A¢oes
Agosto de 2014
Abril de 2017
i
i
i
i
i
i
@% | g
N R
procedimento de : Contrato de Comprae :
aArbltragem perante a Notificagao extrajudicial : Venda de Agoes
Camara de Arbitragem Em—————— Emm————— : ]
Brasil-Canada. 04 de maio de 2020 O4demalode 2020 :
06 de maio de 2020

DD Aprox. 2 semanas antes da AGC final, ocorrida em 20 de maio de 2020
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Disputa sobre o controle societario: venda das a¢oes L]

CAMARA DE
COMERCIO
BRASIL-CANADA

% Procedimento n.2 31/2020/SEC3

: Objeto: validade do contrato de alienacao fiduciaria de acoes

Instauracio de e da excussdo da garantia.
rocedimento de :
argitragem perante a Constituicao: 28 de abril de 2021.
Camara de Arbitragem :
Brasil-Canadég : © Auséncia de competéncia do Tribunal Arbitral sobre :
' :  matérias relacionadas ou decorrentes do contrato de:
06 de maio de 2020 : compra e venda de agdes (SPA). Reconhecida a:

independéncia dos contratos.

° Extensdo subjetiva preliminar da clausula arbitral para:
: inclusdo da Lone Star como parte, por ter participado do :
cumprimento da excussao da garantia.
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Disputa sobre o controle societario do Grupo Atvos i

Tutela Cautelar Antecedente n.2 1039087-
39.2020.8.26.0100

Partes: Lone Star x Atvos Agroindustrial e Atvos
: Agroindustrial Investimentos =

: Objeto: Busca e apreensao dos livros de Registro
i de Agdes Nominativas e de Transferéncia de i
t Acoes Nominativas, para realizacdo do registro |
: da aquisicdo das acdes. :

i Decisdo:  indeferida em  razdo da‘
i irreversibilidade da medida de tutela de
: urgéncia. :
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Disputa sobre o controle societario do Grupo Atvos A

Agravo de Instrumento n.2 2178983-89.2020.8.26.0000

: i Des. Rel. Alexandre Lazzarini (12 Camara Reservada deé

: Direito)
Tutela Cautelar Antecedente n.2 1039087- :

39.2020.8.26.0100 Decisio monocratica: indeferida a liminar.

: Fundamentacdo: em razdo da “irreversibilidade de mao :
i dupla”, optou-se pelo menor risco, pois a administrag¢ao atual :
: ja era conhecida e sera conduzida por um PR] aprovado i

P N _ _ : i pelos credores.
Ob]eto; Busca e apreensao dos livros de Reglstro Ll i A B S :

i de Agdes Nominativas e de Transferéncia de i
t Acoes Nominativas, para realizacdo do registro |
: da aquisicado das agoes. :

Partes: Lone Star x Atvos Agroindustrial e Atvos
: Agroindustrial Investimentos =

i Decisdo:  indeferida em  razdo da‘
tirreversibilidade da medida de tutela de
: urgéncia. :
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Disputa sobre o controle societario do Grupo Atvos "-’T-"ffj

Agravo de Instrumento n.2 2178983-89.2020.8.26.0000

: i Des. Rel. Alexandre Lazzarini (12 Camara Reservada deé

: Direito)
Tutela Cautelar Antecedente n.2 1039087- :

39.2020.8.26.0100 Decisao monocratica: indeferida a liminar.

EFundamenta(,‘ﬁo: em razao da “irreversibilidade de méoé
i dupla”, optou-se pelo menor risco, pois a administrag¢ao atual :
: j& era conhecida e serd conduzida por um PR] aprovado

P 3 _ _ : i pelos credores. ;
Ob]eto; Busca e apreensao dos livros de Reglstro L A A - S i O = : P

éde A(;f)es Nominativas e de Transferéncia de e |

: da aquisigdo das agdes.

Partes: Lone Star x Atvos Agroindustrial e Atvos
: Agroindustrial Investimentos =

: i i Resultado: para fins de conceder a tutela:
' Decisio: indeferida em razio dai iprovisoria recursal de forma a tornar efetiva a transferéncia

éirreversibilidade da medida de tutela de édas acoes.
: urgéncia. P

: i i Des. Pereira Calgas (Presidente sem voto)
e E Des. Azuma Nishi (Vencedor)

: Des. Alexandre Lazzarini (vencido)

t Des. Fortes Barbosa
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Disputa sobre o controle societario do Grupo Atvos

Q Voto vencedor:

= A discussdao sobre a validade e eficacia do contrato de

i alienacdo fiduciaria de acdoes é de competéncia do

* Agravo Interno n.2 2178983- i procedimento arbitral. :
89.2020.8.26.0000/50000 ’

e

: « Reconhecida a irreversibilidade reciproca, deve prevalecer o

Resultado: para fins de conceder i direito provavel.
a tutela provisdria recursal de forma a E
tornar efetiva a transferéncia das acdes. i+ Enquanto ndo definida a validade do procedimento de i
i excussdo da garantia pelo juizo competente, entende-se ;
Des. Pereira Calcas (Presidente sem voto) i como valida a condicdo, da Lone Star, de acionista
Des. Azuma Nishi (vencedor) :  controladora. 5
Des. Alexandre Lazzarini (vencido) ;
Des. Fortes Barbosa i+ “No cumprimento da fungdo registraria, a companhia deve se
i ater apenas a aspectos formais, ndo podendo se imiscuir no
Data do julgamento: 25/11/2020 . aspecto material e substantivo da validade ou ndo dos:

procedimentos de excussdo das agoes objeto do registro.”

e  EE R R R R RN R EEE AN EEEA N EEE A EEE A EEE A AN EE A EEE AN EEE AN EEEAEEEEEAEEEEEAEEEEEAEEEEEEENEEEEENEAEEENEAEEEEEAEEEEEAEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEER
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Disputa sobre o controle societario do Grupo Atvos ITMA
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~ Brasil

TERMO DE TRANSFERENCIA ~ N° A1 O

- Aos...9....digs d d enXg.... _de 20.20.. na sede da. AWA. AP G
%'(-F)A[f Zh \O"R%z‘?ﬁmﬁéags o ompareceu....Q-.’. ..... - ..A.m —SMWQ.Q Jnu&:ﬂmﬁ(ﬁ@?’?

XEpaArOdO- oelo: LR AQ. QbAXE,: LonJerYE. pedexch.. edeclasa QW '
FUNDS por-der LOMIGHR de. MASDAR. F. AMWOIdﬁ Acgeh. & Qusveoh, Avengh. .. dﬁcﬂ@xﬂz{w o\
Sforam. A erdko s por. sJRra. A8 ﬁFx.ofwde £m 251207000, . EOXAG: LrsEXn0. I 7exd-
AC. 0 goea-thrmmresmma 235005 13.891. CD!QSFJ o' que..§e#......proprietario..=..,e de acordo com a relaf;io a
margem, com todos os direitos e obrigagdes constantes dos Estatutos. Pelo..="7..... CesSIONATIO. ... Toraeees

foi declarado que aceitava ..........esta transferéncia, de que se lavrou este termo que assina.. .
Juntamente com o ... cedente e

..................................................

............................................................

REGISTRO DE ACIONISTAS 8 o CEdente ..... (oennns

P
LIVRON...OQeZs ... 5 [ [ Cessionatio....
Diretor ou

56,..57\/ Encarregado de Transferéncia.... h
A\ atvos :
Registro das acoes:
09/12/2020
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Tirmarsand Masagerm Aaeciation®

ATVOS PARTICIPACOES LONE STAR/PLANNER UCP E USL

A | GARANTIDORAS VIA
EMISSAO DE DEBENTURES ) DEBENTURISTA "3l PENHOR DA CANA — DE -
ACUCAR

FINANCIAMENTO DIP

MANUTENCAQO DAS RISCO DE EXECUCAOQO DA ALTERNATIVA ENCONTRADA-

FINANCIAMENTODIP E
LIBERAGAO DAS GARANTIAS

COVENANTS DO CONTRATO GARANTIAE PREJUIZO DA
DE PENHOR / PERCA DA REESTRUTURAGAO DAS
GARANTIA RECUPERANDAS
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Lrrarzand Mazagermet

X Brasil
LONE STAR Principal  credor
T que representa
* Liberacdo completa dos
RS 780MM" canaviais;
* Desisténcia parcial do
Agravo de Instrumento
que questiona a
- R$ 780MM + 115% CDI homologagao dos PRJ*
até 12/2025; e/ou
* Reconhecimento da perda
«  Conversio em R$ 780MM de objeto do Agravo de
participa¢do societaria de Penhor Instt:umento que Impugna
até 10% do capital social (canaviais) o crédito contra UCP, USL e
da emissora Destilaria
" Formaliza¢do Empréstimo: 2 Agravo de Instrumento
Julgado em 23/03/22, dando parcial provimento para:
(i) Emissdo de debéntures conversiveis em a¢bes ordinarias em caso de (a) inadimplemento; e (b)
consentimento dos credores elegiveis (conforme PRJ); (i) Excluir a parte final da cldusula 3.6 de modo a especificar que os créditos com garantia

(ii)
(iii)

Conversdao em agdes que representem, apos conversdo, até 10% do capital social da emissora; e

Homologacdo do juizo autorizando o financiamento DIP.

real manterdo suas condicBes originais; e

(ii) Afastar a clausula 9.3 que previa suspensdo tempordria da exigibilidade de
determinadas obrigacGes aos Credores Concursais e Extraconcursais Aderentes




Financiamento DIP - Litigios Relev
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Al PR] 2247430-32.2020.8.26.0000
Falta de tempo para analisar os PR] e alteracdes;
Recuperandas tolheram dos credores o direito de conhecer suas
reais intenc¢des (ja negociadas com os bancos);
Nulidade dos PR] da UCP e USL pela desconsideracao dos votos da
Lone Star;
Clausula 3.6 dos PR] da UCP e USL, os créditos da Lone Star nao
serdo pagos nas condi¢des originalmente contratadas, mas de
acordo com o PR] consolidado;
Desrespeito do direito de voto pela alteracdo das condicdes de
pagamento;
Efeitos negativos da faléncia nao podem justificar a supressao de
direitos dos credores;
Nulidade da clausula 9.17, condicao resolutiva;
PRJ tém condi¢des de pagamento diferente entre os credores;
A vontade dos credores ndao pode se sobrepor a lei;
Discordancia da maneira de conversao dos créditos em moeda
estrangeira;
a criacdo da 'New Co' resultard na desvalorizacao e esvaziamento
progressivo da garantia fiduciaria da Lone Star
aprovada a constituicio do Comité de Credores por pelo menos
uma classe e existindo, pelo menos, um candidato, o Comité
devera ser constituido, o que ndo ocorreu no presente caso

antes 23 hra

- il

3.6. Nao Reestruturaciao dos Créditos com Garantia Real II. Os
Créditos com Garantia Real Il nao serao reestruturados por este Plano
e, portanto, manterdo as suas condi¢cOes originais. Caso a tomadora
principal do financiamento garantido pela garantia real nao
reestruturada por este Plano seja uma das Requerentes que nao a
Recuperanda, o Credor detentor do Crédito com Garantia Real II
devera observar as regras e condicoes de pagamento aplicaveis
previstas no Plano de Recuperacao Consolidado.

9.3. Suspensao Temporaria da Exigibilidade de Determinadas
Obrigacoes Contratuais. Os Credores Concursais e Credores
Extraconcursais Aderentes ficam obrigados, pelo prazo de 36 (trinta
e seis) meses contados da Data de Homologacdao do Plano, a nao
promover qualquer ato no sentido de exigir o cumprimento de
obrigacdes de fazer, obrigacdes de nao-fazer e/ou quaisquer outros
covenants operacionais e/ou financeiros, com descumprimento em
curso nesta data ou nao, constantes de contratos de garantia,
fidejussoria ou real, ou ainda de garantias fiduciarias celebrados
entre a Recuperanda e quaisquer Credores Concursais e Credores
Extraconcursais Aderentes, inclusive nao declarar vencimento
antecipado de quaisquer dividas em razdo disso, de modo que nada
sera devido nem podera ser demandado ou exigido da Recuperanda
relativamente a tais obrigacdes, sendo que tais obrigacdes se
tornardo imediatamente exigiveis, independentemente de qualquer
aviso ou notificacdo, no primeiro Dia Util subsequente ao
encerramento do prazo previsto nesta Clausula 9.3.

§F 7 ki e s 00 s, ] AR Y F
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Financiamento DIP - Litigios Relevantes & W

Al Impugnacao Crédito 2281660-03.2020.8.26.0000

Recurso contra a decisao que manteve o valor do crédito da 12/2020 - LIMINAR INDEFERIDA:
Lone Star na impugnac¢ao que visava a classificacao integral

do crédito como garantia real v Ausentes elementos que fundamentam a liminar;

v’ Aprovacio dos PR] ndo caracteriza periculum in mora;
SENTENCA:

v" indeferiu a prova pericial;
v’ rejeitou a impugnacdo de crédito da Lone Star, mantendo a
classificacao e o valor do crédito;

v" honorarios advocaticios arbitrados em R$100.000,00. 04/2022 - SUSPENSAO POR POSSIiVEL PERDA DO
OBJETO

FUNDAMENTOS DO RECURSO:

v Nulidade da sentenca;

v" Forma de avaliacdo dos crédito adotada pela AJ;
v Necessidade de prova pericial;

v' Aguarde-se julgamento dos Agravos de Instrumento
contra decisao que indeferiu empréstimo DIP

F 7 ks e A S e . . " 1
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Financiamento DIP - Impugnacoes

2 Mazagernact Rasecision’

Principais fundamentos para as Impugnacoes

v' Conflito de interesse
v’ Violacio ao pars conditio creditorium
v Néo vencimento da divida principal - "o acess6rio acompanha o principal”

v" Descumprimento dos PRJs

Decisao judicial que negou financiamento DIP

v" 0 crédito da Lone Star foi novado com a aprovacio do PR]
v Nio havendo vencimento da divida, impossivel a excussdo da garantia
v' Descumprimento do PR]

v' Recebimento via financiamento caracteriza um recebimento antecipado da Lone
Star
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Financiamento DIP - Impugnacoes IIITMA

----------

Fundamentos Agravo da Planner (Lone Star) contra a decisao que negou o financiamento DIP

v Nao ha descumprimento do PR], pois o PR] UCP e USL ndo novaram as garantias da Agravante
v' Contradicido entre a novacio da divida, a garantia e a exclusdo do direito de voto

v' Contrato de penhor prevé a impossibilidade de alienacdo dos bens empenhados até a integral liquidacdo da divida
garantida, independente do vencimento da divida

v Foco em duas situagoes:

1. A garantia (penhor) foi novada junto com a divida principal e teve seu direito de voto tolhido

2. Garantia (penhor) NAO novada, conforme ata da AGC e decisdo judicial e ndo tem direito ao voto e pode excutir a
garantia em razao do descumprimento dos covenants, o que leva ao vencimento antecipado da divida (Simula 581

do STJ, clausula 9.1, "c", 39 da escritura de emissdao de debéntures da Atvos Participacdes, arts. 333, inciso III, e
1.425, 1, do Cédigo C1V1l)

v" Pedido de tutela para autorizar implantacdo do financiamento DIP para preservacio das garantias pignoraticias

v’ Ministério Pablico manifestou contrario ao provimento do Agravo e pugnou para que se aguarde a analise dos
credores em Assembleia
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Questoes Pendentes

L I e

reens Masagermact Ruiecut

; Aprovacao do DIP

) Aplicacao de juros em crédito em moeda estrangeira (115% CDI)
®



Nomes: Gustavo Carvalho Mendonga;
Laura E. G. Rodrigues;

0 lucas Sales Gavaza Silva;
Mariana Resende Alves,;
Matheus Martins Costa;

Raquel Moraes Vedovello Dias urnaround Management Association®

T Mentores: Renato Boranga e Tatiana Flores BraSI|
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