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Turrarzand Mas sgermant Ancciation

Contexto histdérico da Samarco

 Aspectos iniciais da Samarco:

v" Nasceu em 1971 a partir da unido das empresas Marcona Corporation e Samitri S/A

v" No ano de 1973 foi criada a Samarco Mineragdo S/A

v O inicio das operacdes ocorreu em 1977

v" Atualmente, a Companhia é uma joint venture de controle compartilhado entre Vale e BHP

] Caracteristicas relevantes:

Pioneira no Brasil na exploracao da lavra de minério de ferro

Foi a primeira empresa brasileira a utilizar o transporte via mineroduto (sendo este mineroduto
considerado o maior do mundo por mais de 3 décadas, pois atravessa 24 municipios)

Houve varias expansoes (3 minerodutos, 4 usinas de pelotizacao)

Em novembro de 2015 ocorreu o rompimento da barragem de Fundao

v
v

ASAN
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Resumo das Operacoes da Samarco (da mina ao porto)

Complexo de Germano (Mariana - MG) Complexo de Ubu (Anchleta ES)

Mineragao Beneficiamento, Minerodutos Pelotizagcao Porto de Ubu

Concentragao e
Transporte por Tratamento de 3 minerodutos 4 Plantas de Carregamento por
caminhdes e Rejeitos 400 km de Pelotizacao correias
correias extensao de Filtragem transportadoras
3 Concentradores Germano (MG) Preparacao direto aos navios
para Ubu (ES) Pelotizacao
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Causas do pedido de Recuperacao Judicial

1 Rompimento da barragem de Fundao (05/11/2015):

v

A NEANERN

Antes do rompimento, a Samarco havia contraido uma divida financeira com o objetivo de
realizar investimentos em expansao, especificamente para construcao da 42 usina de pelotizacao
O rompimento, todavia, ocorreu no apice do endividamento financeiro e pouco tempo depois da
finalizacao do ciclo de expansao, apds inauguracao da 42 usina de pelotizacao

Desastre socioambiental de prejuizos incalculaveis que ocasionou a morte de 19 pessoas
Suspensao das atividades por 5 anos, com a retomada apenas em dezembro de 2020

Celebracao de Termos de Transacao e Ajuste de Conduta com objetivo de reparacao dos danos
sociais e ambientais diretamente relacionados ao rompimento, ocasionando relevante impacto
econdmico diante das novas obrigacdes financeiras da Samarco

Aproximadamente 51 bilhdes de reais de créditos sujeitos a Recuperacao Judicial

Turarzasd

T ——



s S, 5§ N RS .

Turrarzasd Has sgersart Anscciatior?

Linha Cronoldgica dos principails acontecimentos da
Recuperacao Judicial
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Abril de 2021: ajuizamento da RJ

Junho de 2021: apresenta¢ao do 12 PRJ

Outubro de 2021: AGC para constituicao do Comité de Credores
Abril de 2022: rejeicao do PRJ pelos credores em sede de AGC

Maio de 2022: apresentacao de PRIJs alternativos (um pelos Sindicatos, com apoio dos acionistas; e
outro pela Ultra NB LLC, com apoio dos demais credores financeiros)

Agosto de 2022: processo de mediacao
Maio de 2023: acordo firmado no TJIMG no ambito do processo de conciliacao

Julho de 2023: credores enviaram termos de adesao ao PRJ alternativo e o PRJ consensual foi
aprovado via adesao direta, sem necessidade de votacao em AGC

Setembro de 2023: homologacao do PRJ

Outubro de 2023 até os dias atuais: fase de fiscalizacao de cumprimento do PRJ, que segue em
andamento



Principais discussoes e desafios do caso

)

Primeira grande RJ do pais apods alteracdes legislativas da Lei
14.112/20

Cenario de incerteza juridica aliado as incertezas econdmicas
proprias do procedimento de recuperacao judicial

Discussdes acerca da paridade de valores entre créditos de credores
financeiros e acionistas

Discussao intensa sobre questdes atinentes aos pagamentos da
Fundacdao Renova

Apresentacdao e aprovag¢ao do Plano Alternativo consensual entre
credores e Recuperanda
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LINHA DO TEMPO - CRIAGAO DA FUNDAGAO RENOVA —

b Brasil

1

. 30/11/2015 — Ajuizamento da ACP Unido: : A Unido e os Estados de Minas Gerais e do Espirito Santo, em
conjunto com outras entidades governamentais, ajuizam a Acgdo Civil Publica n. 0069758-
61.2015.4.01.3400, a fim de apurar os danos causados pelo rompimento da Barragem de Fundao.

18/12/2015 — Samarco, Vale e BHP sido declaradas solidariamente responsaveis pelos danos
causados, por meio de decisdo liminar proferida na ACP Unido.

02/03/2016 — Celebragdo do TTAC (Termo de Transagdo e de Ajustamento de Conduta), entre Samarco,

Vale, BHP e os autores da ACP Unido, a fim de reparar e indenizar os danos causados pelo rompimento da
Barragem de Fundao.

30/06/2016 — Samarco, Vale e BHP criam a Fundacdo Renova, para gerir e executar as medidas n
previstas no TTAC.

A partir de 30/06/2016 — Fundagdo Renova passa a ser responsavel por implementar as medidas
decorrentes dos 42 programas de reparagao socioeconémica e socioambiental previstos no TTAC, enquanto
Samarco, Vale e BHP sdo responsdveis por aportar os recursos necessdrios na Fundagdo, na qualidade de
mantenedoras principal e subsididrias, respectivamente.
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APORTE DE RECURSOS NA FUNDAGAO RENOVA

PROBLEMATICA: A implementacdo das medidas estabelecidas no TTAC
demandava investimentos bilionarios e as atividades da Samarco estavam
suspensas em razao do desastre.

(J Dinamica de aportes antes do ajuizamento da RJ:

v Entre 2016 e 2021, Vale e BHP repassam mais de RS 20 bilhdes a
Fundacao Renova;

v" Samarco assume a obrigacdo de reembolsar os acionistas, por
meio de confissOes de divida e da emissdo de debéntures.

(J Dinamica de aportes apds o ajuizamento da RJ:
v" Entre abril e junho/2021, a Samarco repassa RS 1 bilhdo a

Fundacao Renova sob a justificativa de que esses valores nao estao
sujeitos aos efeitos da RJ
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QUESTIONAMENTOS DECORRENTES DA DINAMICA DE
APORTES NA FUNDACAO RENOVA
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0 Qual a efetiva responsabilidade dos acionistas em relagdo a repara¢ao dos danos causados pelo desastre?

L Os acionistas, de fato, devem ser reembolsados pelos RS 20 bilhGes repassados a Funda¢do Renova entre 2016 e
20217

L Apesar de iliquida, a obrigacdo da Samarco de realizar pagamentos a Fundag¢do Renova esta sujeita a recuperagao
judicial?

0 Se nao estiverem sujeitos a recuperac¢ao judicial, os futuros aportes na Fundag¢do Renova podem impactar a
capacidade da Samarco de cumprir o Plano de Recupera¢ao Judicial?
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Fundacao Renova —
Judiclalizacao
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O Credores Financeiros x Samarco, Vale e BHP — Impugnacao de crédito n2 5161328-07.2021.8.13.0024

Credores Financeiros Samarco, Vale e BHP

Crédito Vale e BHP: RS 11.930.800.689,49 e RS 11.818.590.979,27, respectivamente, originados dos (i) contratos de confissdo de divida

Crédito listado celebrado entre a Samarco e suas acionistas e; (ii) emissdes de debéntures, subscritas pelas acionistas.

(i)

(ii)
Fundamentos

(iii)

(i)

Pedidos (ii)

Desfecho da
impugnacao

Art. 225, da CF e Lei 6.938/1981 — responsabilidade objetiva
e solidaria dos poluidores; art. 283 do CC — responsabilidade
solidaria;

Fato gerador: Rompimento da Barragem de Fundao ocorrido
em 05.11.2015; e

Classificacdo e valor do crédito: concursal, limitado a 1/3 dos
valores totais desembolados por Samarco, Vale e BHP;

Limitacdo dos créditos concursais arrolados em favor da Vale
e da BHP a 1/3 do valor total de todos os pagamentos
decorrentes do desastre; e

Declaracao de que todos e quaisquer créditos que venham a
ser detidos pelas acionistas, em decorréncia do desastre,
serdo concursais e estardo limitados a 1/3 do valor
desembolsado.

(i)

(ii)

(iii)

(i)

(ii)

Clausula 237 do TTAC: na eventualidade de a Samarco
inadimplir as obriga¢cdes de aporte, as Acionistas deveriam
cumprir tal obrigagdo na propor¢do de 50% para cada e;
responsabilidade subsidiaria

Fato gerador: data da chamada de capital pela Fundagdo
Renova e eventuais créditos por sub-rogacao das acionistas, da
data em que acionistas honram o pagamento devido pela
Samarco; e

Classificacdo e valor do crédito: concursal (debentures e
contratos de confissdao de divida) e, extraconcursal (aportes
realizados apds pedido de RJ), devendo haver o reembolso
integral dos valores desembolsados;

Manutencdo da integralidade dos créditos listados em favor da
Vale e BHP como créditos concursais; e

Declaracao de que eventuais créditos decorrentes de aportes
realizados pelas acionistas na Fundagdao Renova apds o
ajuizamento da RJ ndo se sujeitam aos efeitos da RJ.

Incidente extinto em decorréncia do acordo celebrado entre as partes e homologado por meio do PRJ.



O Credores Financeiros x Fundag¢do Renova — Impugnacdo de crédito n? 5161323-82.2021.8.13.0024

Crédito listado

Fundamentos

Pedidos

Desfecho da
impugnacgao

(i)

(i)

(ii)

Crédito ndo habilitado na RJ

Concursalidade dos Créditos: todas as obrigacdes da
Samarco decorrentes do desastre, sejam liquidas ou
iliquidas, abrangidas ou ndo pelo TTAC, devem ser listadas na
relacdo de credores como créditos da Fundacdo Renova, ja
gue o fato gerador (rompimento da barragem) antecede a RJ;

Liminar para que a Samarco interrompa os aportes a
Fundacdo Renova;

No mérito, confirmar que todas as obrigacdes
socioambientais da Samarco para com a Fundagdo Renova,
incluindo os aportes, sdo concursais.

(i)

(ii)

(i)

(ii)

Auséncia de legitimidade e incompeténcia do Juizo: a
habilitacdo do crédito é prerrogativa do credor, bem como a
discussao sobre os aportes e o TTAC devem ser tratadas na 122
Vara Federal de Belo Horizonte, cf. estabelecido pelo TTCA e
Conflito de Competéncia n? 144.922/MG;

Extraconcursalidade dos créditos: sdao recursos destinados a
reparacao de danos ambientais e sociais e somente surgem
com a chamada de capital, de modo que havia qualquer
crédito pré-existente na data do pedido de RJ.

Preliminarmente, a extingdo da impugnacdo de crédito, em
razao da ilegitimidade dos Credores Financeiros em pleitear a
inclusdo de créditos em favor da Renova, como também pela
incompeténcia do Juizo.

No mérito, a confirmacdo da extraconcursalidade do crédito da
Fundacdo Renova, com a consequente continuidade dos
aportes.

(i) Liminar: perdeu o objeto, tendo em vista a tutela recursal deferida no Agravo de Instrumento n2 2232573-07.2021.8.13.0000 (TIMG),
determinando que a Samarco abstivesse de realizar novos aportes a Renova, até o julgamento da RJ

(ii) Mérito: incidente extinto em decorréncia do acordo celebrado entre as partes e homologado por meio do PRJ.

W
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L Credores Financeiros x Samarco, Vale e BHP — IDPJ n2 5164648-65.2021.8.13.0024
d Ministério Publico x Samarco, Vale e BHP — IDPJ n2 5124030-78.2021.8.13.0024

(i) Credores Financeiros: Transferéncia do 6nus financeiro do desastre
para a Samarco: (a) inclusdo da cl. 237, no TTAC para tentar criar
uma falsa subsidiariedade das responsabilidades das acionistas; (i) (i) Os aportes das acionistas foram destinados a manter a Samarco

Estatuto da Fundacdo Renova, em que a Samarco foi designada operacional e a cumprir suas obrigacdes de repara¢des de danos, em
como sua “Mantenedora Principal”, enquanto Vale e BHP como cumprimento ao TTAC;
Desvio de Mantenedoras Subsidiarias”; (i) A Samarco e a Vale tinham &reas de mineracdo distintas e operavam
finalidade: (i) MP: Negligenciaram os riscos ambientais e a seguranca das de forma independente, dentro de areas legalmente licenciadas pelos
operagdes: (a) relatdrios técnicos internos indicavam a existéncia de orgdos reguladores.

falhas criticas na estrutura da barragem; (b) em periodo de alta no
preco do minério, aumentaram a produ¢dao de maneira agressiva;
(c) a Vale utilizou da barragem para depositar seus préprios rejeitos,
sem comunicar os érgdos reguladores.

(i) Credores Financeiros: Transferéncia de responsabilidades
financeiras das acionistas para a Samarco através celebragdo de (i) As dividas e aportes estdo devidamente registradas e auditados;

Confusao o - . .
) ) contratos de confissdo de divida e emissdes de debéntures em (i) O uso compartilhado de infraestrutura foi feita com base em acordos
patrlmonlal condi¢des desfavoraveis a Samarco; comerciais;
(i) MP: Compartilhamento de infraestrutura e recursos entre a Vale e a
Samarco.

(i) As decisdes da Samarco ndo sdo subordinadas as acionistas;
careos decisdrios (ii) Aindicagdo de membros da administracdo pelas acionistas objetivava
de controle: & ‘ assegurar que a Samarco cumprisse com o PRJ e suas obrigacdes.

Abuso de poder |

) Nomeacdo de membros de confianca das acionistas nos principais

(i) Liminar (IDPJ MP): arresto de bens e suspensao da RJ g;
Pedidos (ii) Meérito: Desconsideragdo da PJ da Samarco para que os bens e Rejeigdo do pedido de desconsideragao da personalidade juridica.
direitos das acionistas respondam pelas obrigacdes da Recuperanda.

Desfecho dos (i) IDPJ Credores financeiros: incidente extinto em decorréncia do acordo celebrado entre as partes e homologado por meio do PRJ; e

IDPJ (ii) IDPJ do MP: improcedente, por auséncia de elementos suficientes para estender a responsabilidade da Samarco as suas acionistas.
T /7 e e eeeeeee——— O S e ] T . Y ] F
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LINHA DO TEMPO — PRJs ALTERNATIVOS E A RESOLUGAO DO PROCESSO PELA AUTOCOMPOSICAO \ i
\

1
. 18/04/2022 - AGC em 22 Convocacdo: Realizagdo da Assembleia Geral de Credores que rejeitou o Plano de
Recuperagdo Judicial da Samarco Mineragdo S.A. sem que houvesse a possibilidade de sua aprovagdo por

cram down. Aprovada a concessdo de prazo de 30 dias para que seja apresentado plano de recuperagdo

judicial pelos credores.

21/04/2022 - Manifestagdo Samarco: Abuso no exercicio do direito de voto por parte dos
Credores Financeiros que rejeitaram o Plano de Recuperacdo Judicial proposto pela Samarco

17/05/2022 - Plano de Recuperacdo Judicial Sindicato dos Trabalhadores — 12 Plano de Credores
apresentado.

18/05/2022 — Plano de Recuperacdo Judicial Ultra NB LLC — 22 Plano de Credores apresentado.

10/06/2022 - D. Juizo (19grau) convoca audiéncia conciliatéria.

01/07/2022 — Remessa dos autos ao CEJUSC e inicio da mediacdo.

11/09/2022 — Mediador informa nos autos que o procedimento foi encerrado sem acordo.
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LINHA DO TEMPO - PRJs ALTERNATIVOS E A RESOLUCAO DO PROCESSO PELA AUTOCOMPOSICAO T

14/11/2022 - Decisdo Juizo da Recuperagdo Judicial: (i) rejeitou o pedido de declaragdo de
abusividade do voto proferido pelos credores financeiros; (ii) indeferiu o pedido de direito de voto
pretendido pelas acionistas Vale e BHP; (iii) determinou ndo serdo computados, para fins de
quoéruns de instalagdo e deliberagdo em AGC, os créditos dos credores que integrem o grupo de
Credores Financeiros. Assim como, de igual forma, ndo serdo computados os votos dos credores
representados pelo Sindicato se levado a votagdo do plano.

03/04/2023- Suspensdo da AGC por determinacdo do TIMG, por decisdo do Des. Moacyr Lobato.

31/05//2023 - Firmou-se um entendimento entre as partes — encontros culminaram na
assinatura de um Restructuring Support Agreement.

31/08/2023 - Plano de Recuperacdo Judicial Consensual é homologado pelo Juizo da Recuperagéo.

12

13
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02/03/2023 —Decisdo Juizo da Recuperagdo Judicial: dentre outras questées, decidiu (i) pela
desconsideracao das adesGes das Acionistas Controladoras ao Plano Alternativo Sindicato e,
por consequéncia, sua rejeicao prévia, impedindo sua deliberacdo em AGC; e (ii) pelo descarte
parcial do Plano Alternativo Credores Financeiros, especificamente em relagdo as clausulas que
criaram obrigacGes para as controladoras da Samarco e que sujeitaram a Recuperacdo Judicial os
créditos decorrentes dos compromissos obrigacionais pela tragédia de Mariana.

DESFECHO DO PROCESSO TORNA-SE INCERTO E A
AUTOCOMPOSIGCAO E INCENTIVADA

13/04/2023 — Convocada conciliacdo por determina¢do do TIMG.

12/06/2022 - Plano de Recuperacdo Judicial Consensual: as Recuperandas, em conjunto com os
acionistas e os Credores Financeiros, acostou aos autos o Plano de Recuperagdo Judicial
Consensual, contendo anexos e termos de adesdo.
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gue Rejeitou o Plano Samarco
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ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES EM 22 CONVOCACAO - VOTACAO DO
PLANO SAMARCO

Turrarzand Mas sgermant Ancciation

RESUMO DA ATA DA AGC

A Presidéncia convocou os credores a manifestarem seu voto ao Plano de Recuperacao Judicial apresentado pela Samarco, com as alteracoes
subsequentes inseridas nos autos (“Plano Samarco”). Colhidos os votos dos credores presentes, de todas as classes, foi apresentado o quérum de
votacao abaixo, ja subtraida as abstencdes. A Presidéncia declarou que, de acordo com a maioria obtida, o Plano Samarco foi REJEITADO, nos termos

do art. 45 da Lei 11.101/2005.

Obs.: Nao foram listados credores na Classe |l — Garantia Real
Cenario de Rejeig: Regra do art. 45 ¢ ein® 11.101/2005
Classe Quérum Aprovagao Rejeicao
| — Trabalhista 1.382 Credores 1.382 Credores N.A.

[l — Quirografario

RS 20.878.997.544,43

RS 126.714.151,01

RS 20.752.283.393,42

IV — ME/EPP

82 Credores

81 Credores

1 Credor

Expressiva representatividade do Grupo Ad Hoc na Recuperagdo Judicial

82,9% do total dos créditos listados na Classe llI

82,5% do total dos créditos sujeitos a
recuperacao judicial.
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U Descricdo das condicbes de pagamento:
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Titulos de Divida

Garantia Fidejussdria e dagdo em
pagamento dos respectivos crédios

\

TRABALHISTA
[ Sem desagio ]
Parcela Unica + IPCA + 1%
a.a.
Limitados a R$
1.500.000,00
QUIROGRAFARIOS
FINANCEIROS E ACIONISTAS
N DUAS OPGOES DE
| QUADRO DE CREDORES RECEEBIMENTO
Trabalhistas RS 81 MM Emissdo de ‘I'hlqtas de Divida
Senior
ME/EFP . .
R$ 15,3 MM MNa forma geral, a vista porem
Quiro em RS 24.5 Bl com desagio
RS ’
1 0 PRJ da Samarco trouxe duas
Q“I'Jrg;m US$ 4,7 BI , opgdes aos credores financeiros
l\ & acionistas, uma opgao de
- ) pagamento a vista com alto
. desapio (dada a indisponibilidade
ME/EPP | de caixa) e outra (opgao de

reestruturagdo) de recebimento
de nova divida totalizando
U5%3.75 Bl distribuidas pro-rata
aos credores que elegerem esta
alternativa. Volume de U5$3.75
dimensionado conforme previsdo
de fluxo de caixa futuro da
companhia.

‘ Sem desagio

—

Parcela nica + IPCA +
1% a.a. (30 diasg)

_ /
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PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL DA SAMARCO REJEITADO PELOS CREDORES

Total USS 4.000 MM

Valor para Repagamento Créditos
Extraconcursais: zero

Valor estimado para Dinheiro Novo: USS 260 MM

Valor para Pagamento Credores Concursais: USS
375 MM

Juros remuneratarios: 6,5% a.a. caixa ou 8,0%
a.a. PIK

firma

rund Hasageraart Amsciaion®

b Brasil

OPCAO DE REESTRUTURACAQ / INSTRUMENTO DE DIVIDA SENIOR \

“ N

RENOWVA

Durante o periodo de 5 anos apos a Data de
Homelogagdo (“Periodo Inicial”) a Samarco
realizara pagamentos @ Renova até os limites

Q&ncimenm: 13 anosg (vencimento em 314 2."2035}/

P

OPCAO QUIROGRAFARIOS GERAIS

= >

FORNECEDORES PARCEIROS

95% de desagio

Sem desagio; IPCA + 1% a.a.

Parcela Unica em ate 60 dias contados
da Data de Fechamento

Prazo: (i) até R$55.000,00 em 30 dias
contados da Data de Homolegagdo e

SEm encargos

(i) pagamento de eventual zaldo
excedente em até 150 dias contados

/ \ da Data de Homologagdo;

estabelecidos abaixo:
2023 UE5300 M.
2024: 55250 M.
2025: 155200 M.
2026 55150 M.
2027 USS100 M.

A partir de 2028: sujeito ao Mecanismo de Pagamentos

Permitidos. /
o y
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Manifestacdo de voto apresentada pelo Comité Ad Hoc de Bondholders/Credores Financeiros \
relativa ao Plano Samarco, submetido a deliberacao em Assembleia Geral de Credores:

IIITMA
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Pontos relevantes da manifestagao:

L Plano Samarco como instrumento protelatorio:
v" Recuperanda e Acionistas postergaram ao maximo a realizacdo da assembleia destinada a votacdo do Plano
Samarco;
v/ 12 e 22 vers3o do plano foram apresentadas com meses de diferenca e apds a apresentacdo da 22 versdo do
plano, a Samarco apresentou 3 versdes diferentes do plano, sempre no curso ou as vésperas da assembleia.

O Plano Samarco elaborado em beneficio das Acionistas Controladoras:
v" Versdes apresentadas do plano beneficiam as acionistas ao concederem tratamento igualitario aos credores
quirografarios que nao sao partes relacionadas;
v/ Concede em favor das acionistas isencdo total de responsabilidades pelos atos praticados no exercicio de gestdo
de controle.

S8
111

O Plano Samarco desconectado da realidade:
v Versdes apresentadas do plano ndo atendem a real capacidade financeira e operacional da Samarco;
v Versdes apresentadas do plano tentam impor aos credores desagios exagerados e desproporcionais para embolsar
todo valor gerado pela Samarco.

O Plano Samarco permeado de abusos e ilegalidades:
v" Desagio de 95% sobre os créditos quirografarios;
v" Opcdes de pagamento alternativas sdo verdadeiras “ndo opcdes” ao impor aos credores risco a gestdo temeraria
das acionistas controladoras, ao escolherem receber seus créditos com a emissdo de debéntures ou sénior notes.
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ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES EM 22 CONVOCACAO - VOTACAO DO & ™=
PLANO SAMARCO

U Votacdo para que seja apresentado plano de recuperacdo judicial pelos credores:

Votagdo da assembleia  para
concessao de prazo de 30 dias para
gue seja apresentado plano de
recuperagdo judicial de credores

Aprovada concessao de 30 dias para
apresentacdo de plano de
recuperacdo judicial por credores. Cenério de Aprovacéo Plano de Credores

(§ 3° do artigo 56 da Lei 11.101/2005)

Plano Samarco rejeitado em AGC

Credores titulares de RS

\ U 3 G } Aprovagio RS 23.867.629.666,58 (99,99%)
Deliberagdes tidas durante o mesmo ato: AGC de 18/04/2022 Y Rejei¢cdo RS 564.037,74 (0,002%)
TOTAL RS 23.868.193.704,32

@ A Presidéncia declarou que o Plano Samarco foi rejeitado, nos termos do artigo 45 da Lei 11.101/2005.

@ A Presidéncia convocou a assembleia geral a votar a concessdo de prazo de 30 dias para que seja apresentado plano de
recuperacao judicial pelos credores, nos termos do § 49, do artigo 56 da Lei 11.101/2005.

@ A Presidéncia declarou que, de acordo com a maioria obtida, a concessao do prazo de 30 dias para que seja apresentado
plano de recuperagdo judicial pelos credores foi aprovada, nos termos do § 592, do artigo 56 da Lei 11.101/2005.




s Y / P L .

Turrarzasd e sgersart Anuccia

Analise do Abuso de Direito dos Credores Financeiros

»

Intencao dos Credores Financeiros em obter vantagens ilicitas em
detrimento da coletividade de credores e do patrimbénio da
Samarco

» Posicao dos Credores Financeiros de “Credor Dominante”

"‘ » Plano que preserva adequadamente a atividade e ainda concede

recuperacao de crédito satisfatoria

» A corriqueira Ma-fé dos Fundos e sua Avidez em Perceber
Vantagens Indevidas Exclusivamente para Si
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PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL ALTERNATIVO DA SAMARCO APRESENTADO PELO SINDICATO DOS 'lITMﬂ
TRABALHADORES B

PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL ALTERNATIVO DA SAMARCO MINERACAO S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Apresentado por: i Sindicato dos Trabalhadores na Industria da Extracdo de Ferro, Metais Basicos de Mariana, Catas Altas, Santa Barbara, Bardo de Cocais, Caeté, Sdo Gongalo do Rio Abaixo, Jodo Monlevade, Bela Vista de Minas, Rio Piracicaba e Matip6 -
Metabase Mariana, pela Classe [;

iil Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias Metaltrgicas, Mecanicas, Materiais Elétricos e Materiais Eletronicos do Espirito Santo — Sindimetal, pela Classe |;

iii. Consércio MRF Ltda., pela Classe Ill; e

iv. Agencia FR de Comunicagdo Ltda., Construtora Lage e Gomes Ltda EPP e M Lobato Consultoria em Engenharia e Meio Ambiente Ltda., pela Classe IV (em conjunto, “Sindicato dos Trabalhadores”).
Data: 17/05/2022
Requisitos do art. 56, §62, da i Rejei¢do do Plano Samarco em AGC realizada em 18/04/2022 e a deliberagdo, na mesma oportunidade, pela concesséo do prazo de 30 dias para apresentagdo de plano alternativo pelos credores e ndo preenchimento dos requisitos
Lei 11.101/2005 para o cram down;

ii. Cumpre os requisitos dispostos nos incisos I, Il e Il do artigo 53 da Lei 11.101/2005, pois contém (a) a descricdo pormenorizada dos meios de recuperacido a serem empregados; (b) demonstra a viabilidade econémica e (c) o laudo
financeiro de viabilidade e relatério de avaliagdo de ativos;

iii. E proposto por, e tem o apoio escrito de, credores que representam 48,587% dos créditos totais sujeitos a recuperagdo judicial, alcangando, assim, mais de 25% da totalidade de tais créditos, conforme inciso Ill, do § 62, do artigo 56; e

iv. Conquanto impute novas obrigagGes as Acionistas, inclusive com relagdo a direitos ndo sujeitos a recuperagdo judicial, o plano apresentado pelo sindicato dos trabalhadores conta com o apoio expressivo das Acionistas (BHP Brasil e
Vale), que aderem aos seus termos.

Meios de Recuperagdo O Plano Alternativo apresentado pelo Sindicato estabelece os seguintes meios de recuperagdo:
i. Reestruturacdo de seu endividamento, com alteragbes de prazo, condigdes, encargos e da forma de pagamento dos Créditos Concursais;

iil. Emissdo de Titulos de Divida Sénior (a) para fins da Nova Captagdo e o cumprimento de determinadas Obrigacdes Pds-Pedido, e (b) em pagamento de determinados Créditos Concursais, por meio da emissdo dos Titulos de Divida
Sénior; sendo certo que a emissdo dos Titulos de Divida Sénior, na forma deste Plano, é pressuposto de viabilidade da Recuperagdo Judicial;

iiii. Concessao de garantias aos empregados da Samarco;

iv. Nova Captagdo: A Samarco captara recursos por meio das Debéntures Nova Captacdo e/ou das Senior Notes Nova Captacdo, na forma da Cldusula 6;
V. Reorganizagdo societaria;
vi. Operagdes autorizadas: emissdo de titulos de divida, aumento de capital, incluindo alteragdes estatutdrias necessarias para cumprimento dos meios de recuperagdo deste Plano, conforme a Cldusula 4.2, bem como obter

financiamentos em termos usuais de mercado, inclusive, apresentando novos bens em garantia de tal operacdo, de forma a sustentar a sua necessidade de capital, que inclui o financiamento do valor de US$200.000.000,00 (duzentos
milh&es de Ddlares) para investimentos.

Melhorias elaboradas por i As melhorias na Classe | foram apresentadas pelos Sindicatos, representados nos itens (i e ii na primeira linha acima);
todas as classes
il As melhorias na Classe Ill foram apresentadas pelo Consércio MRF; e

iii. As melhorias na Classe IV foram apresentadas pela Agencia FR de Comunicagdo Ltda.; pela Construtora Lage e Gomes Ltda EPP e pela M Lobato Consultoria em Engenharia e Meio Ambiente Ltda.
F 7 e e T s P, N\ ] S




U Descricdo das condicbes de pagamento Acionistas:
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PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL ALTERNATIVO DA SAMARCO APRESENTADO PELO SINDICATO DOS
TRABALHADORES

MA

Turmarsasd Managermunt Aueciation®

Brasil

Pouco
Modificado

Pouco Alterado

Trabalhistas

1

Sem desagio

l
[ Parcela Unica - IPCA+ 1% a.a.
[

Limitados a RE 1.500.000,00

\L

Manutencio Vagas 24 meses

-

QUADRO DE CREDORES

-

[ Deségio de 95%

Pagamento em até 60 dias

—

1
)
[ e )
)

Previsao expressa do reembolso dos acionistas
(Renova)

Credores Quirografarios deveriam
optar entre as duas opgdes

Créditos efetivamente

[ Farcela Unica - IPCA + 1% a.a. (15 dias)

[ Sem limitacgo

|
|
|
J/‘

Trabalhistas || RS 81 MM |
ME/EPP RS 15,3 MM |
Quiro em R$ | RS 24,5 BI |
QuiroemUS § USS$ 4,7 BI |
/
Pouco
Modificado
ME/EPP
[ Sem desagio

listados no PRJ

Apenas estes credores poderao participar
¥

Nova Captagdo
USS250MM

Obrigagies RENOVA

Obrigagdes Acionistas tratados comeo Crédito Extraconcursal.

f 2}

Obrigagdo Samarco reembolso Adonistas individualmente.
L

Lirritag:éo dos apartes [imitados 3 R$ 1bi realizados em
libaragdes anuais entre 2023 3 2023

Daagio em Pagamenta para
intagralizagio

| Descrigéo Crédito BHP e VALE

Crédita Concursal RE
Fis Desdgo 1,188

Credito Concursal .

- -
Crédito BHP e VALE |
VALE RS 11.930.200.689,49 Exdraconcursal .
5 RS 11.818.590.979,27 Descrigdo Outros Credores Quiro
- ~ Cren;i‘bc- Tetal
- =
Demais Credores Quirografarios | it e T RS
* -
R$ 932.692.550,63 e — -
USS 4.755.785.679,66 T
== )

A{Dehéntures Reestruturagdo Ji

Terdo, e conjunto, walar
maximo de USS 3,750

/- Sénior Motes \

4

Valor limitado a US$ 4bi

Pagaments em parcals dnics - dez. 2035

A{Séniur Notes Reestruturagéoli

Forma: Divida Sénior ou Debéntures.

[ Jures Remuneratdrios da 8,5% a.a.

Captacdo em série Unica

e e L

kgual priofidade entra Sénio e I}ébenlures_/
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PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL ALTERNATIVO DA SAMARCO APRESENTADO PELO ULTRA NB LLC. 'l«TMﬂ

Brasil

PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL ALTERNATIVO DA SAMARCO MINERACAO S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL (“PR) Fundos”)

Apresentado por: i. Ultra NB LLC.
Data: 18/05/2022
Requisitos do art. 56, i. Rejeicdo do Plano Samarco em AGC realizada em 18/04/2022 e a deliberagdo, na mesma oportunidade, pela concessdo do prazo de 30 dias para apresentagdo de plano alternativo pelos
§62, da Lei credores;

11.101/2005
ii.  N&o preenchimento dos requisitos para aplicagdo do cram down;

iii.  Plano pormenoriza os meios de recuperagao judicial e é vidvel do ponto de vista econdmico-financeiro;
iv.  Apoio por escrito dos credores que representam 75,2% do total de créditos sujeitos a Recuperagao Judicial;

v.  N3o imputagdo de novas obrigagBes aos acionistas: o Plano ndo cria qualquer obrigacdo as Acionistas Controladoras que ndo esteja prevista em lei e/ou nos contratos anteriormente
celebrados;

vi.  Isengdo de garantias pessoais: 0 plano prevé que todas as garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em beneficio de créditos sujeitos a Recuperagdo Judicial, detidos por credores
que apoiarem e aprovarem o Plano, serdo liberadas, o que inclui os créditos detidos pelo credor proponente do plano alternativo.

vii.  Tratamento dos sécios do devedor. O plano ndo impde ao devedor ou aos seus sdcios sacrificio maior do que aquele que decorreria da liquidagdo na faléncia.

Meios de Recuperagdao | O Plano Alternativo apresentado pelo Sindicato estabelece os seguintes meios de recuperagdo:
i. Reestruturac¢ao do passivo;

ii.  Alteragdo de Controle: a alteracdo do controle da Samarco para os credores e/ou eventual investidor qualificado no mercado, possibilitada por meio das Debéntures conversiveis em agdes
da Samarco;

iii.  Regras de Governanga: a instituicdo de regras de transi¢do de governanca corporativa da Recuperanda;
iv.  Transagao Fiscal: realizacdo de transacdo fiscal, de modo a reestruturar o Passivo Fiscal da Samarco; e

v.  Novos Recursos: possibilidade de obteng¢do de novos financiamentos para financiamento de CAPEX.
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PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL ALTERNATIVO DA SAMARCO APRESENTADO PELO ULTRA NB LLC. \W

U Pagamentos Credores — Exceto Acionistas:

Alterado
Significativamente [ Descrigao Outros Credores Quiro |
> EET— mEc] -
modificagbes
[ B0 dizs contados da homalogagao do PR ] Credones
e =a -
[c:m— gidas par IPCA e juros remuneratérios de 3% ::.::.l Ll
YT =
= - - redones
[ 5 parcelas mensais consecubvas - inicadas 80 dias l
[ Parcela Unica - IPCA+ 1% a.a. J 2pos 3 homalogagSo do PRI
[ Limitados a RS 1.500.000,00 ] //'
( Quirografarios ] - = 5 \1 =
Parcela Conversivel - 38% do Credito ] l Debéntures l
5 —
[ v de dezigio ] Sem salizagie & com juras remuneraténas de 10 53-..] | T e PRt SR i e l
aa
/ —— Fagamenta de primeisa parcel ] S— .
Vencimento em 120 meses contados da hemalogagao [ Wencimento em 120 meses l
QUADRO DE CREDORES > iy ]
Escolha pasterior entre Ae B
[ SeEhE pmmmnrEEE A ] [ 4erd utllizacs para subscrgio e Integrallzagho de ]_ [ Auséncia de Suce=ssio par dividas ou contingéncias ]
H - debéntur
Trabalhistas | RS 81 MM | (S ] Credores Néo —
clanizias forem refiradas da Clases Parceiros D% juros remunerablios naa serao consderados para [ Comerides em Agia Ordingria cam Dirsts 2 Volo ]
ME/EFP | R$ 15,3 MM | ANy L fins da subscrigho das Debintures / -
. /f — Opgdo A
Quirc em RS | R% 24,58l | l 2% do Crédito ] - '\I . ™
f Credores Internacionais - Indenture A
- Parcela Reestruturada - Saldo |
Q_I.IIIO em UuUs s | US$ 4,? Bl [ 1% Parcely das Quiragrafirios Mao Parceiras ] I
— - - Serd novada em alé 80 dias da homalogagao da PRJ
Atualizacio por IPCA {ze nacional)
- L Sem alalizacio se ntermaconal
[ oo reeirn | ,
[ Juras Remunarsinios varisndo por ano de 5% em ]
§ parcelas mensais conseoulivas - inicadas 20 dias 2025 = 1,5% a.a. variando conforme fluxs programada. = .
Sem [ apés a homalogagio do PR J - Credores Nacionais
modificagies \‘_ Parcelas Conversiveis ['\-’un:inl:r‘.'.r em 120 meses conlados da hn-'rulu:,'an,—.'m]
e da PR e liskad T
98, do Crédito N / [ Condigies listadas na quadro mberio ]
ME/EPP
[ Sem desagio ] ’ - = p — ™y
I Parcela Conversivel - 83% do Credito Credores Internacionais - Indenture B
’ Parcela Unica - IPCA + 1% a.a. (30 dias) l Awalizagia pela TR desde a data do pedido - nacional Serd novada aié B0 dias da hornalogacio da PR
Inkemsuawieral e ek atualizagha era novada em alé 80 dias da homalogagao da PRJ
[ Sem limitagdo ]
- Juros remuneralonos vanando de 2,35% aa a 0,625%
. wariands conforme fuso apresentado.
— Dpean B
Fran Vencimenta em 18 anas contados da hamalogacia du] Credores Nacionais ]
PRJ
05 jures remuneradtios ndo serde considerados para [ Cendigaes lisladas na quadro anierior J
\_ fins da subscrigio das Debéntures y
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PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL ALTERNATIVO DA SAMARCO APRESENTADO PELO ULTRA NB LLC. N\ B

O Descrigdo das condicdes de pagamento Acionistas:

Alterado
Significativaments

i Parcela Conversivel Acionistas - 38% do Crédito
2% do Crédito | ]

[Sem atualizacdo e com juros remuneratorios de 10,5%

1% Parcela dos Quirografarios Nao Parceiros aa.

k4

i )

l Pagamento Acionistas Controladoras

[
[

Vencimento em 120 meses contados da homulogagéo]
Opclo A do PRJ

-

Sem correcdo - Pagamento & vista

5 parcelas mensais consecutivas - iniciadas 90 dias
apbs a homologacio do PRJ

Serd utilizada para subscrigéo e integralizagao de
debéntures

-

Credito BHP: RS 427.446.728,73 ]

\—_ —

Crédito VALE: RS 458.998.351,88 ] [

I Os juros remuneradtios ndo serdo considerados para ]

Valores superiores aos valores gue seriam recebidos | fins da subscricéo das Debéntures
em um cendrio de faléncia J \ /
[ Escolha posterior entre Ae B ]

Descrigdo Crédito BHP e VALE _ //—
N&o 530 reconhecidas como dividas aportes da ) | Parcela Reestruturada - Saldo

[ Samarco & Fundacio Renova ] Credito Concursal R$ 23.7 bi -
\ Aclonistas I Alualizacao por IPCA (se nacional)
Gréaio Concursal | X Sem atualizacio se internacional
Pos Desagio MM

Juros Remuneratarios variando por ano de 5% em
2025 a 1,5% a.a. variando conforme fluxo programado

)
1
)

[Vencimenm am 120 meses contados da homologacéo ]

\_ do PRJ.

\J

=/

ﬂbrigag oes RENOVA \ | Pagamento Crédito Acionistas - Saldo

Conforme Laudo apresentado na data do Pedido deveriam ser destinades USS 8.442.000.000,00 & Fundacio RENOVA .

‘ . Opcio B [ Sem desdgio ]
‘C{:mpro metendo-se, por meio do PRJ, a realizar apories no valor determinado pelo proprio plano. J | Afualizacho monetana por TR & JUros remuneratonos

; . . . - variando de 2 25% a 0,625% a.a. de acordo com fluxo.
Considerando que a SAMARCO realizou aportes 8 Fundacdo RENOVA no valor de USS 5.299.865.000,00 esses valores

\deveriam ser deduzidos do Crédito Nominal da Fundacio RENOWA. )

) [ 18 anos contados da homologacdo do PRJ ]
Aportes limitados a USE 100.000.000,00 por ano.

\ [ Os juros remuneradtios nao serdo considerados para ]
(Garantidos pela Cessdo Fiduciaria de todos os direitos creditorios de suas respecitas titularidades provenientes do IDPJ

fing da subscricéo das Debéntures /

=
-

\5164648—65.2021 .8.13.0024







Reacao ao Plano apresentado
pelo Sindicato dos Trabalhadores
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REACAO DA RECUPERANDA E ACIONISTAS CONTROLADORAS AO PRJ ALTERNATIVO
APRESENTADO PELO SINDICATO DOS TRABALHADORES:

3 ANALISE: O PRJ Sindicatos ndo discrepa, em relacdo as premissas nele consideradas, do Plano Samarco, apesar de
contemplar condi¢cdes mais favoraveis a algumas classes de credores da Recuperacao Judicial.

1. Alteracao de taxas de juros incidentes sobre os créditos concursais e de
prazos de pagamento.

v A proposta promove melhoria na incidéncia de juros e prazos de pagamento dos
créditos das classes | e IV, o que, a critério da Samarco, ndo impacta de maneira
expressiva as projecoes de pagamento e sua capacidade de honrar tais
compromissos, caso aprovado referido plano.

2. Limitacao de valores no pagamento de créditos trabalhistas.

v/ 0 PRIJ Sindicatos previu que os créditos da Classe | que ultrapassem o limite de RS
1.500.000.00, mas sejam titularizados por Credores Parceiros, serdao integralmente
pagos, nas mesmas condicdes dos demais credores trabalhistas.

v/ Para a Samarco, referida previsdo, do ponto de vista econémico financeiro, ndo
impacta de maneira expressiva a sua capacidade de honrar o programa proposto.

\ a Samarco e as Acionistas entenderam que o PRJ
Sindicatos reune condi¢cdes de ser cumprido pela
Recuperanda, se aprovado pelos credores.

3. Pagamento extraordinario de juros remuneratoérios sobre titulos de divida
sénior:

v 0 PRJ Sindicatos incluiu as alineas “e” e “f”, no item (iii), da Clausula 6.1.1.1, para prever o
pagamento de juros remuneratorios extraordinarios, em adicdo aos juros remuneratérios
ja previstos, para o pagamento dos Titulos de Divida Sénior ali mencionados.

v Do ponto de vista econémico-financeiro, embora a previsdo ndo estivesse inicialmente
contida no Plano Samarco, a Samarco entende que a previsdo é passivel de ser
incorporada, sem que isso prejudique a capacidade da Recuperanda de honrar seus
compromissos.

4. Garantia de estabilidade de emprego

v/ O PRJ Sindicatos previu a garantia de estabilidade aos empregados da Samarco, pelo
periodo de 24 meses, impedindo demissdes imotivadas. De acordo com o entendimento
da Samarco, a medida limita a possibilidade da Recuperanda de gerenciar com liberdade o
seu departamento de recursos humanos e poderia implicar em perdas e produtividade de
mao de obra.

v Apesar do entendimento, a Samarco pontuou que ndo oferece resisténcia a previsdo do
plano, desde que respeitado o limite de 24 meses.
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REAGCAO DOS CREDORES FINANCEIROS AO PRJ ALTERNATIVO APRESENTADO PELO \L‘"’
SINDICATO DOS TRABALHADORES:

O ANALISE: O PRIJ Sindicatos dos Trabalhadores é, em esséncia, o Plano Samarco.

1. Plano do Sindicato dos Trabalhadores mantém as mesmas 3. Imposicdo de sacrificio a Samarco maior do que aquele que
condicOes gerais de pagamento aos credores da classe Il e decorreria da liquidacdo na faléncia:
apresenta minimas melhorias aos credores da classe | e IV —
que ja haviam votado favoravelmente ao Plano Samarco. v/ Acionistas aumentam a parcela de responsabilidade da Samarco,

impondo a devedora a assunc¢ao de obrigacdes que sao de
responsabilidade das proprias Acionistas Controladoras.

2. Quérum minimo de apoio ao Plano dos Sindicatos nao atingido: 4. Plano que nasce rejeitado:
v/ Acionistas incluiram seus créditos na relacdo de credores v’ Credores Financeiros apresentaram Termos de Rejeicdo ao Plano
apoiadores, o que afronta o artigo 43 da Lei 11.101/2005; e das Acionistas, o que representa 82,6% dos créditos com direito a

voto da classe de credores quirografarios (Classe Ill).
v'O que se tem é que o Plano dos Sindicatos dos Trabalhadores foi
apresentado em nome dos credores que representam apenas @
0,2% dos créditos totais sujeitos a recuperacao e 0,2% dos

credores presentes na AGC que rejeitou o Plano Samarco. '%Q.%




Reacao ao Plano apresentado
pelos Credores Financeiros
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REACAO DA RECUPERANDA E ACIONISTAS CONTROLADORAS AO PRJ ALTERNATIVO
APRESENTADO PELOS CREDORES FINANCEIROS:

@ ANALISE: O PRJ Fundos seria ilegal e invidvel do ponto de vista econémico financeiro, além de n3o atender aos requisitos da LRF, especificamente o artigo 56, §
62, e, portanto, nao podera ser submetido a deliberacao em AGC.

» Pontos Relevantes das rea¢des apresentadas:

» llegalidades do PRJ Fundos: PRJ Fundos se baseia em trés falsas e interdependentes premissas juridicas:

i. TTAC e demais acordos celebrados com o Poder Publico poderiam ser modificados pelo PRJ Fundos;

ii. LRF permitiria o “atropelamento” de créditos detidos pelas Acionistas enquanto credoras da Recuperanda; e

iii. LRF permitiria o “pagamento integral mediante tomada de controle” e “imposicao de regras de governanca” a Recuperanda e as Acionistas.

» Necessidade de Anadlise Prévia da Legalidade do PRJ Fundos (Art. 56, § 62, caput): entendimento de que em se tratando do plano de recuperacao
judicial alternativo, o legislador reforcou expressamente a necessidade do controle prévio de legalidade.

= Aideia é que, apenas apds — e se — constada a presenca dos requisitos da LRF, art. 56, § 62, os credores sejam convocados para apreciar os aspectos
meramente negociais e comerciais do plano.

» Conclusdao: a Samarco e as Acionistas Controladoras entenderam que o PRJ Fundos ndao reiinem condig¢des para votagao, pelos credores, em assembleia geral
de credores.
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Analise das Clausulas do PRJ Fundos suscitadas pela Recuperanda e

Acionistas Controladoras

PREVISAO OBJECAO
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Analise das Clausulas do PRJ Fundos suscitadas pela Recuperanda e

Acionistas Controladoras

PREVISAO OBJECAO
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Analise das Clausulas do PRJ Fundos suscitadas pela Recuperanda e

Acionistas Controladoras

PREVISAO OBJECAO
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Analise das Clausulas do PRJ Fundos suscitadas pela Recuperanda e

Acionistas Controladoras

PREVISAO OBJECAO
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Principais Discussoes Juridicas
Plano Alternativo de Credores
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PRINCIPAIS DISCUSSOES JURIDICAS SOBRE OS PLANOS ALTERNATIVOS . =

MATERIA ALEGAGAO RECUPERANDA E ACIONISTAS ALEGAGAO CREDORES FINANCEIROS

Momento do controle de legalidade do Controle dos requisitos minimos de legitimidade e validado do plano Controle dos requisitos minimos de legitimidade e validado do
plano alternativo para verificagdo dos alternativo deve ser exercido pelo juizo antes da submissdo do plano a plano alternativo deve ser exercido pelo juizo a posteriori da
requisitos do artigo 56, § 62, da Lei votagao dos credores. submissao do plano a votagdo dos credores.

11.101/2005

Validade do Apoio dos créditos das O apoio manifestado pelas acionistas ao plano alternativo se da O sécio do devedor, por impedimento expresso constante no

Acionistas aos planos alternativos exclusivamente na sua qualidade de credores, em igualdade com todos o s artigo 43 da Lei 11.101/2005, ndo pode votar em nenhuma
credores que optaram por apoiar outros eventuais planos. A proibi¢cao do assembleia geral de credores e, mais ainda, na deliberacao
artigo 43 — aplicavel exclusivamente a votagao de planos de recuperagao sobre o plano de recuperagao judicial.

judicial propostos pela devedora — parte do pressuposto que o acionista
teria participado das deliberagdes sobre o plano na sociedade devedora, o
que nao se aplica quando se trata de plano formulado por credor.

Impedimento para que o Credor que
apresente o plano alternativo tenha seu
voto computado na deliberagao sobre o

A Lei n211.101/2005 nao prevé impedimento algum para os
credores que apresentaram o plano ou os que manifestaram
seu apoio escrito a ele terem sua vontade computada como

plano. voto. A regra do artigo 43 de tal norma se aplica somente as
pessoas que estiverem na condicao la prevista, de sdcios ou
partes relacionadas.
Intersecgao entre o regime societario e N3o se encontra na Lei 11.101/2005 a migra¢do completa das Prevaléncia da Lei n2 11.101/2005 (norma especial) sobre as
o regime falimentar competéncias decisérias dos érgaos internos da sociedade an6nima para o disposi¢des da Lei n2 6.404/1976 (norma geral), de maneira
ambiente da recuperacao judicial, nem para a assembleia geral de credores. gue se admite que os direitos dos acionistas da companhia
Sendo assim, tais direitos e prerrogativas seguem sujeitos ao regime da lei sejam flexibilizados tanto quanto os demais envolvidos na

societdrias. recuperacao judicial.
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12 DECISAO: VOTO ABUSIVO E DIREITO DE VOTO

S
a Decisao nao reconheceu os pedidos de declaracao de abusividade de votos dos
S Lo giize Credores Financeiros em AGC.
H Indeferiu o pedido de direito de voto pretendido pelas Acionistas Controladoras.

a Intimou a Administragao Judicial para apresentar relatdrio sobre os planos alternativos apresentados,
quanto aos requisitos previstos no art. 56, § 62, da Lei 11.101/2005.
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MANIFESTACAO AJ SOBRE PLANOS ALTERNATIVOS -
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PRJ Sindicatos apresentou o laudo de viabilidade econémico e
o laudo de avaliagao, em consonancia com o disposto no art.
53, incisos |, Il e Ill, da Lei 11.101/2005

PRJ Sindicatos contou com o apoio de mais de 25% dos créditos
totais sujeitos a recuperacao judicial, assim como com o apoio de
35% dos créditos presentes a AGC realizada em 18/04/2022. Cabe
observar que a verificagdo de atingimento do qudérum foram
considerados os créditos das acionistas.

PRJ Sindicatos ndao impde novas obrigacdes as Acionistas
Controladoras. .

PLANO CREDORES FINANCEIROS

)

% PRJ Fundos apresentou o laudo de viabilidade econémico e o laudo de
avaliagdo, em consonancia com o disposto no art. 53, incisos |, Il e Ill, da
Lei 11.101/2005

+* PRJ Fundos contou com o apoio de mais de 25% dos créditos totais sujeitos
a recuperacao judicial, assim como com o apoio de 35% dos créditos
presentes a AGC realizada em 18/04/2022.

PRJ Fundos estabeleceu diretrizes sobre repasse de valores devidos

>< pela Samarco a Fundagao Renova, assim como sobre a
responsabilidade das acionistas em relacdao as obrigacdes assumidas
para com a Fundagcao Renova.
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22 DECISAO: REJEICAO INTEGRAL DO PRJ SINDICATOS E DE PARTE DAS gy

CLAUSULAS DO PRJ ULTRA

02/03/2023
REJEIGAO INTEGRAL DO PRJ DOS SINDICATOS REJEIGAO DE PARTE DAS CLAUSULAS DO PRJ ULTRA

L) Na decisdo, o Juizo Recuperacional trouxe que: o . . L
) Amparado em parecer da Administracdo Judicial, nas objecGes das

* I. Vale e BHP seriam inelegiveis para o cbmputo do quérum do art. Controladoras e em manifestacdo da Fundacdo Renova, a decisdo descartou
as cldusulas do PRJ que i. criavam novas obriga¢bes a Vale e BHP; e ii.
sujeitavam os compromissos obrigacionais pela tragédia de Mariana a
capital social; Recuperagio Judicial

56, § 69, lll, por serem acionistas detentoras de mais de 10% do

= O PRJ Alternativo dos Sindicatos refletia praticamente a mesma o )
) O juizo Recuperacional entendeu que:

linha do Plano da Samarco, rejeitado pelos credores; e
= N3o vislumbrava a legitimidade dos Sindicatos proponentes em ] ) L
= O PRJ Ultra havia criado obrigacdes para as Controladoras da
estabelecer condicdes menos favoraveis a classe quirografaria, Samarco e que representariam imposicdo a Recuperanda e suas
Acionistas de sacrificio maior do que aquele decorrente da

liqguidagdo na Faléncia, violando a norma objetiva prevista no art. 56,
deixaram de aplicar desdgio a classe I. §62, IVe VV

especialmente quando verificado que ambos os PRJs Alternativos

= O PRJ nao poderia determinar a concursalidade dos aportes devidos

U Decisdo pela desconsidera¢do das adesdes das acionistas controladoras pela Samarco no bojo do TTAC, firmado apés a Tragédia de Mariana,
ao PRJ alternativo apresentado pelos sindicatos e, por consequéncia, pela Zem cpr)no ndo poderia limita-los em 100.000.000,00 (cem milhdes
e reais).

sua rejeicao prévia, impedindo a sua apresentacao a AGC
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COMPOSICAO E RESOLUGAO DO PROCESSO: A MEDIAGAO FRUSTRADA DE 2022 E O SUCESSO DA CONCILIAGAO DE 2023

MEDIACAO EM 12 GRAU- JUL-SET/22

Com objetivo de estabelecer didlogo e tratativas entre as partes, o MM.
Juiz convocou audiéncia de conciliagdo no dia 21.06.2022, ocasido na
qual se determinou: i. a instaura¢do de um incidente de mediagao e ii.
o encaminhamento dos autos ao CEJUSC Empresarial de Belo
Horizonte, que ficou responsavel pela condugdo do procedimento.

= Iniciativa: instalada pelo juiz da RJ, Adilon Claver de Resende, ap0s i.
a realizagdo da AGC em que os credores rejeitaram o PRJ da
Samarco; e ii. a apresentagdo dos planos alternativos

= Fase processual: mediagdo foi convocada sem que houvessem
decisdes relevantes nos autos

= Condugdo: extrajudicial, via CEJUSC, conforme Plano de Mediagdo
elaborado pelas partes

= Duragdo: 30 dias

= Sucesso: n3o - encerrada sem acordo em set/22

RJ PASSA POR IMPORTANTES
DECISOES DE 1°GRAU:

i. " Abusividade do voto do Grupo ad hoc afastada

74 Exercicio de voto pelas acionistas rejeitado

=1 | Rejeigdo prévia e integral do PRJ Sindicatos

Descarte prévio e parcial do PRJ Ultra

CONCILIAGCAO EM 22 GRAU- ABR-MAI/23

Com objetivo de reestabelecer as tratativas entre as partes ante a
possibilidade de rejeicdo dos PRJ’s alternativos e subsequente faléncia
da Samarco, o Des. Rel. Moacyr Lobato, no ambito de diversos Agravos
de Instrumento interpostos, designou audiéncia de conciliagdo para o
dia 13/04/2023, em seu Gabinete, que posteriormente evoluiu para
novas reuniodes.

= |niciativa: designada pelo Desembargador Moacyr Lobato, apds o
adiamento da AGC que deliberaria acerca do PRJ Alternativo Ultra

= Fase processual: incentivada apds o aumento de litigiosidade e apds
decisdes de 12grau geraram incertezas as partes

= Condugao: judicial, na sala da presidéncia do TIMG
= Duragdo: 45 dias, em 06 sessdes presenciais
= Sucesso: sim - resultou na formalizagdo de um acordo que deu

suporte a elaboragdo do PRJ Consensual, aprovado e homologado
judicialmente

W
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Brasil

Art. 20-A, 11.101/2005, por redagdo dada pela 14.112/2020. A conciliagdo e a mediagéo deverdo ser incentivadas em qualquer grau de jurisdi¢do, inclusive no dmbito de recursos em segundo grau de jurisdi¢do e nos Tribunais Superiores, e ndo implicardo a
suspensdo dos prazos previstos nesta Lei, salvo se houver consenso entre as partes em sentido contrdrio ou determinagéo judicial.
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O RESULTADO DA COMPOSICAO: PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL CONSENSUAL — ASPECTOS RELEVANTES

4 N

*PRJ apresentado e aprovado via adesdo
direta, sem necessidade de convocagdo
de AGC;

eHomologado judicialmente por decisdo
de 31/08/2023;

eSem discussOes ou recursos registrados
sobre o PRJ Consensual, especialmente
em razao da conciliagdo incentivada pelo
TIMG.

APROVAGAO DO PRJ

4 N

eParte dos créditos da Vale e da BHP
foram convertidos em capital social da
Samarco;

*Remanescente foi convertido em divida
subordinada, com pagamento a partir de
30 de junho de 2036 ou dois anos apds o
vencimento dos Titulos de Divida Sénior.

~

PRJ adotou as mesmas premissas
operacionais e financeiras dos planos
anteriores, mas refletiu condi¢Ges de
pagamento ajustadas em consenso
pelas partes;

Sem desconto aplicado aos credores
trabalhistas, fornecedores e ME/EPP;

PREMISSAS FINANCEIRAS

CREDITO DAS ACIONISTAS

~

Credores financeiros em moeda
estrangeira (Tranche A) recebem por
meio de titulos de divida sénior, com
pagamento bullet em 30 de junho de
2031. Sobre os créditos é aplicado o
percentual indicado no Anexo XI do
PRJ, varidvel entre 75% e 79,50%.

CREDITOS GRUPO AD HOC

~

PR) estabeleceu um cap de
pagamentos a Fundagao Renova total
de USD 1,0Bi, assim distribuido: i. USD
200m entre 2024-26 e USD 100m entre
2027-30;

Créditos decorrentes da tragédia de
Mariana n3do foram objeto de
negocia¢do no ambito da RJ.

FUNDACAO RENOVA

~

Decisdo homologatédria dispensou a
apresentacgao de CND's;

PRJ ndo versou sobre as obrigagdes
fiscais, que continuam a ser
gerenciadas pela Samarco.

~

PRJ previu a possibilidade de captagao
de novos recursos pela Samarco junto
a sua acionistas Vale e BHP, no valor
de USD 250m;

Dinheiro novo sera quitado mediante a
entrega de Titulos de Divida Sénior
Nova Captagdo, classificados pari passu
com os Titulos de Divida Sénior
entregues aos credores financeiros.

EMPRESTIMO ACIONISTAS

CREDITOS FISCAIS

~

Determinada a fiscalizacdo judicial do
cumprimento do PRJ Consensual por
02 anos;

Fluxo de caixa projetado assume que a
Samarco ird operar com 100% de sua
capacidade até 2028.

CUMPRIMENTO DO PRJ

MA
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Analise Financeira do Plano
Consensual e da RJ
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Total de endividamento (em
milhGes)

Montante Pré-RJ (RS)

Pagamento (RS)

[Desagio]/[Conversdo em
participagdo]/Novo
Financiamento (RS)

Conversao em Divida
Subordinada] (RS)

Divida Senior
Remanescente (RS)

O Endividamento com terceiros

O O O O Endividamento total pés RJ

24.969,5 [995] [6.023] 0 17.952
Dividas Extraconcursais 139 0 0 0 139
Classe | (trabalhista) 71 [71] 0 0 0
Classe lll (quirografaria) 24.743 [908] [6.023] 0 17.812
OpgGes de pagamento A 23.643 0 [5.911] 0 17.733
(Titulos e Empréstimos)
Condigdo geral de pagamento 108 0 [91] 0 16
Saldo Dividas Extraconcursais
(Debéntures) 85 0 [21] 0 64
Fornecedores e outros 907,5 [907,5] 0 0 0
Classe IV (ME/EPP) 17,5 [17,5] 0 0 0
O Endividamento com acionistas 31.629,5 0 [11.131] [19.249] 1.250
Classe lll (quirografaria) 23.658 0 [12.381] [11.277] 0
Dividas Renova pds pedido RJ 7.971,5 0 0 [7.972] 0
Nc?vo'flnanclamento pelos 0 0 1.250 0 1.250
acionistas
(excluindo Divida Subordinada) 56.599 [995] [17.154] [19.249] 19.202
Redugdo da Divida Senior pela 0 0 0 0 37.398] [1]

RJ

[1] Exclui divida subordinada remanescente com os acionistas de aproximadamente RS 19 bilhdes.

II/TMA

Brasil

Apds a implementagdo do
PRJ, a Samarco apresenta
uma estrutura de divida
sustentavel, de longo prazo
e alinhada com a expectativa
de geracao de caixa futura.

Somando os descontos na
divida com terceiros (RS 6
bilhdes), a conversao em
capital e subordinacao dos
créditos dos acionistas (RS
31,6 bilhoes), houve uma
reducdo de mais de R$37
bilhGes no valor das dividas
da Companhia.
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SAUDE FINANCEIRA DA SAMARCO: DATA DA RJ X HOJE

R$ 60.000

R$ 50.000

R$ 40.000

R$ 30.000

R$ 20.000

R$ 10.000

RS0

| S| MR o N

Endividamento Total Pré e Pds Recuperacgao Judicial

Endividamento com terceiros

Bl L

Endividamento com acionistas
B PréRJ EPOsRJ

Endividamento total préo-forma




R$ 30.000

R$ 25.000

R$ 20.000

RS 15.000

R$ 10.000

RS 5.000

RS O
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PRJ CONSENSUAL: AGING DO ENDIVIDAMENTO REESTRUTURADO

EERSCT . e

Cronograma de Pagamento da Divida Reestruturada (em milhGes de Reais)

15

2024 2025

M Juros em dinheiro

1005
2026

M Divida

90 90
3 25 2435 2450

2027 2028 2029

M Juros capitalizados devidos no vencimento

2030

Outros

105

2031
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SAUDE FINANCEIRA DA SAMARCO: DATA DA RJ X HOJE \

Brasil

Evolugao do Fluxo de Caixa Operacional Trimestral
(em bilhoes de Reais)

R$ 4.000.000

R$ 3.500.000

R$ 3.000.000

R$ 2.500.000

R$ 2.000.000

R$ 1.500.000

R$ 1.000.000

RS 500.000

1Tri 2021 2 Tri 2021 3 Tri 2021 4 Tri 2021 1 Tri 2022 2 Tri 2022 3 Tri 2022 4 Tri 2022 1Tri 2023 2 Tri 2023 3 Tri 2023 4 Tri 2023

RS -

B Receita Liquida = Custos e Despesas ——Fluxo de Caixa Operacional CaPex e Descaracterizacao de Barragem ——Pagamentos Renova

Desde a retomada das operacdes pela Samarco em Dez/2020, a Companhia vem apresentando média de RS 1,1 bilhdo de geracdo de caixa operacional por trimestre antes dos
investimentos.

O excesso de caixa foi utilizado para aporte na Fundac¢do Renova.

A geracdo tem sido usada nos investimentos necessarios para a retomada da capacidade de producdo e no processo de descaracterizacdo de barragens, que juntos somaram média de
RS 288 milhdes, por trimestre, entre 2021 e 2023.

No mesmo periodo, a Samarco aportou quase RS 11 bilhdes na Fundagdo Renova.

A mesma dindmica de priorizacao de geracao de caixa para operacao e investimentos seguira a partir de 2024, sendo o excesso de caixa, se houver, usado para aporte na Fundacao
Renova, até os limites anuais (cap) estabelecidos no PRJ.
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Consideracoes Finais

v Terceira maior Recuperacdo Judicial no Brasil a época do ajuizamento em abril de 2021 e com ela ja foram
implementados novos mecanismos incluidos pela reforma da Lei 11.101, a partir da publicacao da Lei
14.112 em dezembro de 2020

v" Exemplo pratico da vantagem da utilizacdo de métodos autocompositivos incidentais no ambito de
processos de Recuperacao Judicial

v" A Companhia conseguiu equalizar a sua estrutura de capital, permitindo a destinacdo de bilhdes de ddlares
aos investimentos necessarios para continuidade das operacdes e retomada de 100% de sua capacidade de
producao

v A conclus3o da RJ permitiu que a diretoria da Samarco e os acionistas pudessem continuar os esforcos para
reparacao integral dos danos socioambientais ocasionados pelo rompimento da barragem de Fundao



\

TMA

und Management Association

NextGen 2024 ’l

Brasil




	Default Section
	Slide 1
	Slide 2: Mentores
	Slide 3: Nextgens
	Slide 4
	Slide 5: Contexto histórico da Samarco
	Slide 6: Resumo das Operações da Samarco (da mina ao porto)
	Slide 7: Causas do pedido de Recuperação Judicial
	Slide 8: Linha Cronológica dos principais acontecimentos da Recuperação Judicial
	Slide 9

	Untitled Section
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26: Análise do Abuso de Direito dos Credores Financeiros
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39: Análise das Cláusulas do PRJ Fundos suscitadas pela Recuperanda e Acionistas Controladoras
	Slide 40: Análise das Cláusulas do PRJ Fundos suscitadas pela Recuperanda e Acionistas Controladoras
	Slide 41: Análise das Cláusulas do PRJ Fundos suscitadas pela Recuperanda e Acionistas Controladoras
	Slide 42: Análise das Cláusulas do PRJ Fundos suscitadas pela Recuperanda e Acionistas Controladoras
	Slide 43
	Slide 44: PRINCIPAIS DISCUSSÕES JURÍDICAS SOBRE OS PLANOS ALTERNATIVOS
	Slide 45
	Slide 46: 1ª DECISÃO: VOTO ABUSIVO E DIREITO DE VOTO
	Slide 47: MANIFESTAÇÃO AJ SOBRE PLANOS ALTERNATIVOS
	Slide 48: 2ª DECISÃO: REJEIÇÃO INTEGRAL DO PRJ SINDICATOS E DE PARTE DAS CLÁUSULAS DO PRJ ULTRA
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58: Considerações Finais
	Slide 59


